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เร่ือง ขอน าสง่ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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ค าย่อ 
 

ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) : บริษัทฯ หรือ กิจการ หรือ เดลต้า หรือ DELTA 
Delta Electronics International (Singapore) Pte. Ltd. : ผู้ท าค าเสนอซือ้ หรือ DEISG 
Delta Electronics, Inc., : DEI 
Delta International Holding Ltd. : DIH 
ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (แบบ 247-4) ของ บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) ลงวนัที่ 22 กมุภาพนัธ์ 2562 

: แบบ 247-4 หรือ ค าเสนอซือ้ 

บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากดั : ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ หรือ Discover 
บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จ ากดั : ผู้จดัเตรียมค าเสนอซือ้ AGC 
บริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) : ตวัแทนในการรับซือ้หลกัทรัพย์ หรือ Krungsri 
บริษัท เบรนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั : ผู้ประเมินทรัพย์สินอิสระรายที่ 1 หรือ BDC 
Sanjeev Saxena : ผู้ประเมินทรัพย์สินอิสระรายที่ 2 หรือ SS 
Kreishaus Soest Gutachterausschuss : ผู้ประเมินทรัพย์สินอิสระรายที่ 3 หรือ KSG 
Ing jan duris nam Sv : ผู้ประเมินทรัพย์สินอิสระรายที่ 4 หรือ IJD 
Ing Pavol Rosival : ผู้ประเมินทรัพย์สินอิสระรายที่ 5 หรือ IPR 
Ing Dana Piatkova : ผู้ประเมินทรัพย์สินอิสระรายที่ 6 หรือ IDP 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์: : ส านกังาน ก.ล.ต. 
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย : ตลาดหลกัทรัพย์ฯ หรือ SET 
ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น : AGM 

ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น : EGM 

ค าเสนอซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของบริษัทโดยสมคัรใจแบบมีเง่ือนไข : CVTO หรือ VTO หรือ การท าค าเสนอซือ้ฯ 
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ความเห็นที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรัพย์  
ของ บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 
         วนัท่ี 14 มีนาคม 2562 

DM001/2019 
 
เร่ือง: ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ 

บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
 
เรียน: คณะกรรมการ และ ผู้ ถือหุ้น บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
 
อ้างถงึ:   
1. จดหมายรับทราบการประกาศการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทฯ โดยสมคัรใจ (Conditional Voluntary 

Tender Offer) ณ วนัท่ี 1 สงิหาคม 2561 
2. มติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2562 เมื่อวนัท่ี 18 

กมุภาพนัธ์ 2562 
3. มติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 2/2562 เมื่อวนัท่ี 5 

มีนาคม 2562 
4. แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2560 (แบบ 56-1) ของบริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  
5. งบการเงินตรวจสอบของบริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ส าหรับงวด 12 เดือน ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2559-2561 
6. ประมาณการทางการเงินในอนาคตของบริษัทฯ   
7. แบบค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (แบบ 247-4) ของผู้ท าค าเสนอซือ้ และฉบบัแก้ไขเพิ่มเติม 
8. รายงานการประเมินทรัพย์สนิของ บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ซึง่จดัท าโดย ผู้ประเมิน

มลูคา่สนิทรัพย์อิสระ 6 ราย (1. บริษัท เบรนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั 2. Sanjeev Saxena 3.Kreishaus Soest 
Gutachterausschuss 4. Ing jan duris nam Sv 5. Ing Pavol Rosival และ 6. Ing Dana Piatkova)  

9. เอกสาร และสญัญาอื่นๆทีเ่ก่ียวข้อง 
 

Disclaimers:  
1. ผลการศึกษาของ บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากัด (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “Discover”) ใน

รายงานฉบบันี ้อยู่บนพืน้ฐานของข้อมลูและสมมติฐานที่ได้รับจากข้อมลูที่บริษัทฯ ได้เปิดเผยตอ่สาธารณะ หรือ
เปิดเผยในเว็บไซต์ของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (www.sec.or.th) เว็บไซต์
ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (www.set.or.th) และข้อมลูที่ประกาศตอ่สาธารณะอื่นๆ ของบริษัทฯ และ
ของผู้ท าค าเสนอซือ้ รวมทัง้ข้อมลูจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของ บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน)  (“บริษัทฯ”) 

2. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะไมรั่บผิดชอบตอ่ผลก าไรหรือขาดทนุ และผลกระทบตา่งๆ อนัเกิดจากการเข้าท า
รายการในครัง้นี ้

http://www.set.or.th/
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3. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระท าการศกึษาโดยใช้ความรู้ ความสามารถ และความระมดัระวงั โดยตัง้มัน่อยูบ่น
พืน้ฐานเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพ 

4. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาและให้ความเห็นภายใต้สถานการณ์และข้อมลูที่สามารถรับรู้ได้ในปัจจบุนั 
หากสถานการณ์และข้อมลูมีการเปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญั อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลการศกึษาของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 

 
ตามที่บริษัทฯ ได้รับส าเนาค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (แบบ 247-4) จาก Delta Electronics International 

(Singapore) Pte. Ltd. (“DEISG” หรือ “ผู้ท าค าเสนอซือ้”) ซึง่เป็นบริษัทจ ากดัที่ถกูจดัตัง้ขึน้ในประเทศสงิคโปร์เพื่อประกอบ
ธุรกิจหลกัในการจ าหนา่ยระบบควบคมุอเิลก็ทรอนิกส์ ระบบอตัโนมตัิ จอแสดงผลดจิิตอล และผลติภณัฑ์อิเลก็ทรอนิกส์
ส าหรับผู้บริโภค (โดยมี Delta Electronics, Inc., (“DEI”) เป็นผู้ ถือหุ้นโดยตรงใน DEISG ในสดัสว่นร้อยละ 100.00 ทัง้นี ้
DEI เป็นบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจผลติชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ในประเทศไต้หวนั ซึง่เป็นบริษัทที่จดทะเบยีนอยูใ่นตลาด
หลกัทรัพย์ไต้หวนั (รหสัหลกัทรัพย์: 2308)) ในวนัท่ี 22 กมุภาพนัธ์ 2562 มใีจความวา่ ผู้ท าค าเสนอซือ้ (“DEISG”) มีความ
ประสงค์ทีจ่ะเข้าซือ้หุ้นของกิจการโดยท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของกิจการโดยสมคัรใจแบบมีเง่ือนไข (Conditional 
Voluntary Tender Offer) ("การท าค าเสนอซือ้ฯ") โดยผู้ท าค าเสนอซือ้รวมถึง DEI และบริษัทยอ่ยของ DEI กลา่วคือ DIH 
(รวมเรียกวา่ “เครือบริษัท”) มวีตัถปุระสงค์ที่จะได้รับโอกาสในการลงทนุท่ีช่วยสนบัสนนุธุรกิจหลกั และเพื่อประโยชน์สงูสดุ
ตอ่ผู้ ถือหุ้น ความประสงค์หลกัของผู้ท าค าเสนอซือ้ในการท าค าเสนอซือ้ฯ ครัง้นี ้ มีดงันี ้ (1) การก้าวไปสูผู่้ผลติระดบัโลก 
ผู้ท าค าเสนอซือ้มีความประสงค์ที่จะเพิ่มความแขง็แกร่งทางธุรกิจในการเป็นผู้ผลติระดบัโลกเพื่อรับมือกบัความไมแ่นน่อน
ของเสถียรภาพทางการค้าระหวา่งประเทศ เนื่องจากกิจการเป็นผู้ผลติและจ าหนา่ยชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกส์ท่ีมีฐานการผลติ
ที่แข็งแกร่งในประเทศไทย ประเทศอินเดีย และประเทศสโลวาเกีย ซึง่จะช่วยสนบัสนนุธุรกิจหลกัของเครือบริษัทที่ท าธุรกิจ
เป็นผู้ผลติชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกสท์ี่มีฐานการผลติในประเทศจีน และประเทศไต้หวนั ซึง่แสดงในแผนภาพตอ่ไปนี ้

 
(2) การสร้างตลาด และเพิ่มฐานลกูค้าในระดบัภมูิภาคได้อยา่งทัว่ถึง เนื่องด้วยสภาพเศรษฐกิจของประเทศใน

ภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ รวมถึงประเทศอินเดยีมีแนวโน้มการเติบโตอยา่งรวดเร็ว ซึง่กิจการมฐีานลกูค้าหลกัและ
ความสมัพนัธ์ที่ดกีบัลกูค้าในแถบภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ และภมูิภาคอื่น ซึง่จะเป็นประโยชน์ และชว่ยสนบัสนนุ
ฐานลกูค้าและเพิม่ตลาดให้แก่ผู้ท าค าเสนอซือ้ โดยเครือบริษัทซึง่มีฐานลกูค้าอยูใ่นประเทศจีน ประเทศไต้หวนัและประเทศ
สหรัฐอเมริกา ดงัโครงสร้างรายได้ของกิจการและ DEI ตามภมูิภาคตามแผนภมูิตอ่ไปนี ้
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(3) การสร้างโอกาสในการเพิ่มรายได้ และผลก าไรให้แก่ผู้ท าค าเสนอซือ้ ในชว่งที่ผา่นมาตัง้แตปี่ 2553 ถงึ ปัจจบุนั 

กิจการมีรายได้จากการด าเนินงานมากกวา่ 1 พนัล้านเหรียญสหรัฐ รวมทัง้ผลก าไรของกิจการจะช่วยเพิ่มฐานก าไรให้กบั
ผู้ท าค าเสนอซือ้อีกด้วยเช่นกนั โดยผลก าไรของกิจการส าหรับปี 2561  เทา่กบั 159 ล้านเหรียญสหรัฐ  

ด้วยเหตผุลดงักลา่วที่ประชมุคณะกรรมการของ DEISG ซึง่ประชมุเมื่อวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2561  จงึได้มีมติอนมุตัิ
การเข้าท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของกิจการโดยสมคัรใจแบบมีเง่ือนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554 เร่ืองหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวธีิการในการเข้าถือหลกัทรัพย์เพื่อ
ครอบง ากิจการ (รวมทัง้ที่แก้ไขเพิ่มเติม) ในราคาเสนอซือ้ขายหุ้นละ 71.00 บาท โดยการท าค าเสนอซือ้ฯ ครัง้นีจ้ะเกิดขึน้
ตอ่เมื่อเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ได้ด าเนินการแล้วเสร็จสมบรูณ์เทา่นัน้ โดย DEISG มีเง่ือนไขที่ต้องด าเนินการก่อนตาม
ข้อก าหนดของหนว่ยงานราชการที่เก่ียวข้องที่ได้ก าหนดไว้วา่ หากบริษัทใดต้องการจะเข้าควบคมุการด าเนินงานของบริษัท
ใดบริษัทหนึง่ต้องได้รับความเห็นชอบจากหนว่ยงานท่ีเก่ียวข้องนัน้ก่อน ซึง่ ปัจจบุนั DEISG ได้รับความเห็นชอบทัง้จาก
หนว่ยงานท่ีเก่ียวข้องในสหรัฐอเมริกา เมื่อวนัท่ี 5 กนัยายน 2561 สหภาพยโุรป เมื่อวนัท่ี 24 ตลุาคม 2561 และจีน เมื่อวนัท่ี 
13 กมุภาพนัธ์ 2562 เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ดงันัน้ จงึเป็นให้ผลให้ DEISG มีหน้าที่ต้องยื่นประกาศเจตนาในการเข้าถือ
หลกัทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) เมื่อวนัท่ี 18 กมุภาพนัธ์ 2562 และค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (Tender Offer) 
(แบบ 247-4) เมื่อวนัท่ี 22 กมุภาพนัธ์ 2562 ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554 เร่ืองหลกัเกณฑ์ 
เง่ือนไข และวิธีการในการเข้าถือหลกัทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (รวมทัง้ที่แก้ไขเพิ่มเติม) 

ปัจจบุนักิจการมีสดัสว่นในการถือหุ้นตา่งด้าวเทา่กบัร้อยละ 87.50 ณ วนัท่ี 25 กมุภาพนัธ์ 2562 ซึง่ข้อจ ากดัหุ้น
ตา่งด้าวของกิจการเทา่กบัร้อยละ 100.00 ทัง้นี ้ ภายหลงัสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้ประสงค์ที่จะคง
สถานภาพการเป็นบริษัทจดทะเบียนของกิจการใน ตลท.   
 
 รายละเอียดการถือครองหุ้นของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 

ช่ือ 
ประเภท
ของหุ้น 

จ านวนหุ้นที่ถือครอง (%) ถือครอง1/ 
(%) สิทธิในการ

ออกเสียง 

I.  ผู้ท าค าเสนอซือ้ - - - - 
II.  บคุคลกลุม่เดียวกบัผู้ท าค าเสนอซือ้ - - - - 
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ช่ือ 
ประเภท
ของหุ้น 

จ านวนหุ้นที่ถือครอง (%) ถือครอง1/ 
(%) สิทธิในการ

ออกเสียง 

III. บคุคลตามมาตรา 258 ของบคุคลตาม I และ II  - - - - 

• Delta Electronics Inc. 

• Delta International Holding Ltd. 
สามญั 

69,128,140 
191,984,450 

5.54 
15.39 

5.54 
15.39 

IV. ข้อตกลงอ่ืนที่จะท าให้บคุคลตาม I ถึง III ได้หุ้น
เพ่ิมขึน้ 

- - - - 

 รวม 261,112,590 20.93 20.93 
ที่มา: รายละเอียดตามแบบ 247-4 ณ วนัที่ 22 กมุภาพนัธ์ 2562 
หมายเหต:ุ 1/ จ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้วทัง้หมดของกิจการ จ านวน 1,247,381,614 หุ้น ราคาพาร์ 1.00 บาทตอ่หุ้น   

 

 เนื่องจากการท าค าเสนอซือ้ฯ ของผู้ท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีผู้้ท าค าเสนอซือ้ไมเ่คยมีหุ้นของริษัทฯ มาก่อนโดย ณ 
วนัที่ยื่นเอกสารการท าค าเสนอซือ้ฯ กิจการมีหลกัทรัพย์เพียงประเภทเดียว ได้แก่ หุ้นสามญั โดยกิจการมีหุ้นสามญัที่ออก
และช าระเต็มจ านวนแล้ว 1,247,381,614 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท (“หุ้นของเดลต้า” หรือ “หุ้นของกิจการ”) ซึง่ 
DEI และ DIH ถือครองหุ้นสามญัของกิจการจ านวนทัง้สิน้ 261,112,590 หุ้น หรือ ร้อยละ 20.93 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและ
ช าระแล้วและสทิธิออกเสยีงทัง้หมดของกิจการ 
 จากที่กลา่วข้างต้น ในวนัที่ 4 ธันวาคม 2561 DEI และ DIH  ในฐานะผู้ ถือหุ้นของกิจการ ประกาศเจตนาที่จะไม่
ขายหุ้นให้กบัผู้ท าค าเสนอซือ้ในการท าค าเสนอซือ้ฯ จ านวน 69,128,140 หุ้นและ 191,984,450 หุ้น หรือ ร้อยละ 5.54 และ 
15.39 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ตามล าดบั รวมทัง้สิน้ 261,112,590 หุ้น 
คิดเป็นร้อยละ 20.93 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ซึ่งจะสง่ผลให้จ านวนหุ้น
สามญัที่ผู้ท าค าเสนอซือ้จะเสนอซือ้ได้ มีจ านวนทัง้สิน้ 986,269,024 หุ้น (โดยไมร่วมหุ้นของกิจการท่ีถือโดย DEI และ DIH 
ในจ านวนทัง้สิน้ 261,112,590 หุ้น) คิดเป็น ร้อยละ 79.07 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด
ของกิจการซึง่ถือครองโดยผู้ ถือหุ้นรายอื่น ๆ (รายละเอียดจดหมายประกาศเจตนาที่จะไม่ขายหุ้นให้กบัผู้ท าค าเสนอซือ้ใน
การท าค าเสนอซือ้ฯ ปรากฏตามเอกสารแนบ 7 ตามแบบ 247-4) โดยมีรายละเอียดดงันี:้ 
 

ประเภทหลักทรัพย์ รุ่น จ านวน
หลักทรัพย์ที่
เสนอซือ้ (หุ้น/

หน่วย) 

หลักทรัพย์ที่เสนอซือ้คิดเป็นร้อยละ ราคาซือ้ 
ต่อหน่วย 
(บาท)2/ 

มูลค่าที่เสนอซือ้ 
(บาท) ของจ านวน หุ้นที่

ออกและช าระแล้ว
ทัง้หมดของกิจการ1/ 

ของจ านวน 
สิทธิออกเสียงทัง้หมดของ

กิจการ 
หุ้นสามญั3/  986,269,024 79.07 79.07 71.00 70,025,100,704 
หุ้นบริุมสิทธิ  - - - - - 
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญั   -    
หุ้นกู้แปลงสภาพ  - - - - - 
หลกัทรัพย์อ่ืน (ถ้ามี)  - - - - - 

รวม  986,269,024  รวม 79.07 รวม 70,025,100,704 
หมายเหต:ุ 1/ จ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้วทัง้หมดของกิจการ จ านวน 1,247,381,614 หุ้น ราคาพาร์ 1.00 บาทตอ่หุ้น  

 2/ ราคาเสนอซือ้หุ้นละ 71.00บาท (เจ็ดสิบเอ็ดบาท) (“ราคาเสนอซือ้”)  โดยราคาสทุธิของหุ้นสามญัทีผู่้ ถือหุ้นที่ตอบรับค าเสนอซือ้
(“ผู้แสดงเจตนาขาย”) จะได้รับเทา่กบั 71.00 (เจ็ดสิบเอ็ดบาทถ้วน) บาทตอ่หุ้น  
3/ ณ วนัที่ยื่นเอกสารค าเสนอซือ้ครัง้นี ้ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมไ่ด้ถือครองหุ้นของกิจการ  
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โดยผู้ท าค าเสนอซือ้ เสนอราคาซือ้หุ้นสามญัของกิจการ ในราคาหุ้นละ 71.00 บาท (“ราคาเสนอซือ้หุ้นสามญั”) 
โดยราคาสทุธิของหุ้นสามญัที่ผู้ ถือหุ้นที่ตอบรับค าเสนอซือ้จะได้รับ เท่ากับ 71.00 บาทต่อหุ้น ทัง้นี ้DEISG ไม่มีเจตนา
เปลีย่นแปลงราคาเสนอซือ้หุ้นตามที่ระบใุนค าเสนอซือ้จากกรณีการประกาศจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2561 ของกิจการ โดย
ราคาเสนอซือ้จะยงัคงเท่ากับ 71.00 บาทต่อหุ้นตามที่ได้ระบุไว้ในค าเสนอซือ้1/ ซึ่งราคาเสนอซือ้หลกัทรัพย์ดงักลา่วเป็น
ราคาเสนอซือ้สดุท้ายที่จะไม่เปลี่ยนแปลงอีก (final offer) โดยมีระยะเวลารับซือ้หลกัทรัพย์รวมระยะเวลาทัง้สิน้ 25 วนัท า
การ ตัง้แต่วนัที่ 26 กุมภาพนัธ์ 2562 ถึงวนัที่ 1 เมษายน  2562  ซึ่งระยะเวลาดงักลา่วเป็นระยะเวลารับซือ้สดุท้ายที่จะไม่
ขยายระยะเวลารับซือ้อีก (final period) ผู้ท าค าเสนอซือ้สามารถแก้ไขเปลีย่นแปลงค าเสนอซือ้โดย 1) ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจ
ลดราคาเสนอซือ้หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้หากมีเหตกุารณ์ที่สง่ผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อฐานะหรือทรัพย์สิน
ของกิจการในระหว่างระยะเวลารับซือ้ หรือ 2) ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจแก้ไขข้อเสนอซือ้หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้
เพื่อแข่งขนักบับคุคลอื่นนัน้ หากมีบคุคลอื่นยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของกิจการในระหว่างระยะเวลารับซือ้  ทัง้นีผู้้ท าค า
เสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของกิจการได้ หากเกิดเหตุใดๆ (เป็นเหตุให้เกิดความเสียหายอย่างร้ายแรง) 
ดังต่อไปนี ้1) มีเหตุ เหตุการณ์ ข้อเท็จจริง สภาวะ หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากการยื่นค าเสนอซือ้
หลกัทรัพย์ตอ่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (“ก.ล.ต.”) และระหวา่งระยะเวลารับซือ้ อนัมี
แนวโน้มเป็นเหตใุห้เกิดความเสียหายอย่างร้ายแรงต่อธุรกิจ การด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน หรือสินทรัพย์ของกิจการ 
โดย เหตหุรือการกระท าดงักลา่วจะต้องไม่เป็นผลจากการกระท าของเครือบริษัท  2) มีเหต ุหรือเหตกุารณ์ใด ๆ ซึ่งรวมถึง 
การกระท าใด ๆ ของกิจการภายหลงัจากการยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ต่อ ก.ล.ต. และระหว่างระยะเวลารับซือ้ซึ่งสง่ผล
กระทบหรืออาจจะส่งผลกระทบ ท าให้ราคาหุ้นของกิจการ ที่ซือ้ขายอยู่ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ( “ตลท”.) 
ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 3) มีเหต ุหรือเหตกุารณ์ใด ๆ ซึง่รวมถึง การกระท าใด ๆ ของกิจการ ที่นา่จะมีผลตอ่การท าค าเสนอ
ซือ้ฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่  ทจ. 14/2554 เร่ืองการกระท าการหรืองดเว้นกระท าการในประการที่
นา่จะมีผลตอ่การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของกิจการ รวมทัง้ที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม 

ผู้ แสดงเจตนาขายสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลักทรัพย์ได้ ณ ที่ท าการของตัวแทนในการรับซือ้
หลกัทรัพย์ ตลอดระยะเวลารับซือ้หลกัทรัพย์ในวนัท าการใด  ๆ  ตัง้แต่วนัท่ี 26 กุมภาพนัธ์ 2562 ถึงวนัที่  25 มีนาคม 2562 
(รวม 20 วนัท าการ) ทกุวนัท าการ ตัง้แตเ่วลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. หากผู้แสดงเจตนาประสงค์ที่จะยกเลกิการแสดงเจตนา
ขายหลกัทรัพย์ (“ระยะเวลารับซือ้ที่ผู้ ถือหลกัทรัพย์สามารถยกเลกิการแสดงเจตนาขาย”) (ผู้แสดงเจตนาขายจะต้องปฏิบตัิ
ตามขัน้ตอนการยกเลกิการแสดงเจตนาขายหลกัทรัพย์ตามเอกสารแนบ 2.1 ตามแบบ 247-4 ) 

ผู้ท าค าเสนอซือ้จะช าระราคาคา่หุ้นให้แก่ผู้แสดงเจตนาขายในวนัที่ 4 เมษายน 2562 หรือ วนัท าการท่ี 3 ถดัจาก
วนัสดุท้ายของระยะเวลารับซือ้โดยผู้ท าค าเสนอซือ้มีตวัแทนในการรับซือ้หลกัทรัพย์ โดยมีรายละเอียดดงันี:้ 

ช่ือ: บริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) 
ที่อยู:่ ชัน้ 3 อาคารเพลนิจิตทาวเวอร์ 898 ถนนเพลนิจิต แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 

10330 

ผู้ติดตอ่: คณุจกัรพงศ์ งามล าใย หรือ คณุวิชยั มีบตุรภกัด ี
โทรศพัท์: 02-659-7000 ตอ่ 8132 หรือ 8131 
โทรสาร: 02-658-5906 หรือ 02-658-5907 

 
หมายเหต:ุ 1/ ตามมติทีป่ระชมุคณะกรรมการของกิจการ ครัง้ที ่1/2562 เมื่อวนัที ่18 กมุภาพนัธ์ 2562 ไดเ้สนอ

ใหมี้วาระเพือ่การพิจารณาอนมุติัการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2561 ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ ในทีป่ระชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2562 
ทีจ่ะถูกจดัตัง้ข้ึนในวนัที ่ 2 เมษายน 2562 โดยผูถื้อหุน้ทีมี่สิทธิไดร้บัเงินปันผลประจ าปี 2561 จะตอ้งเป็นผูถื้อหุน้ทีมี่ชือ่
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ปรากฎอยู่ในวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ผูมี้สิทธิรบัเงินปันผล (Record Date) หรือวนัที ่4 มีนาคม 2562 ทัง้นี ้ผูล้งทนุทีไ่ดซ้ื้อ
หลกัทรพัย์ของบริษัทฯ นบัจากวนัทีต่ลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยข้ึนเคร่ืองหมาย XD (Excluding Dividend) บน
หลกัทรพัย์ของบริษัทฯ หรือวนัที ่1 มีนาคม 2562 นัน้ ผูล้งทนุรายดงักล่าวจะไม่ไดร้บัสิทธิไดร้บัเงินปันผลประจ าปี 2561 
แผนภาพอธิบายเพ่ิมเติมส าหรบัการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2561 
 

แผนภาพอธิบายเพ่ิมเติมส าหรบัการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2561 

 
 
อย่างไรก็ดี เมื่อวนัที่ 1 สิงหาคม 2561 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 5/2561  ได้มีมติให้คณะกรรมการ

ตรวจสอบและฝ่ายบริหารของบริษัทฯ พิจารณาแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบ 
ครัง้ที่ 4/2561 ประชุมเมื่อวนัที่ 26 ตลุาคม 2561 ได้มีมติแต่งตัง้บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากดั (“ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระ”,”Discover”) ให้เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นตอ่ผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยของบริษัทฯ 

Discover ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาการให้ความเห็นในรายการดงักล่าวจากค า เสนอซือ้
หลกัทรัพย์ (แบบรายงาน 247-4) ของบริษัทฯ ลงวนัท่ี 22 กมุภาพนัธ์ 2562  รวมถึงสว่นท่ีมีการแก้ไขเพิ่มเติม ข้อมลูที่ได้รับ
จากบริษัทฯ ข้อมลูที่เปิดเผยโดยทัว่ไป สารสนเทศที่เก่ียวข้อง รายงานของผู้สอบบญัชีและงบการเงินของบริษัทฯ รายงาน
การประเมินราคาทรัพย์สินของผู้ประเมินราคาอิสระ รวมทัง้การสมัภาษณ์ผู้บริหารและผู้ที่เก่ียวข้องของบริษัทฯ เพื่อ
ประกอบในการจดัท าความเห็นในครัง้นี ้ โดยความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเป็นความเห็นท่ีตัง้อยู่บนสมมติฐาน
ของข้อมลูและเอกสารที่ได้รับมีความถูกต้องและเป็นจริง โดยไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดๆ ในสาระสาคญั ตลอดจนเป็นการ
พิจารณาจากสภาวะเศรษฐกิจและข้อมูลที่เกิดขึน้ในขณะท าการศึกษาเท่านัน้ หากปัจจัยดังกล่าวข้างต้นมีการ
เปลี่ยนแปลงจากปัจจบุนัอยา่งมีนยัส าคญั บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงดงักลา่ว และ อาจสง่ผลตอ่
อย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ ประมาณการทางการเงิน รวมถึง ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและการ
ตดัสนิใจของผู้ ถือหุ้นตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ดงักลา่วได้  

นอกจากนีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอสิระได้จดัท าความเห็นต้นฉบบัเป็นภาษาไทย และแปลเป็นภาษาองักฤษเพือ่
ความเข้าใจของผู้ถือหุ้นท่ีเป็นชาวตา่งชาติ ซึง่หากมีข้อความในฉบบัภาษาองักฤษไมต่รงกบัข้อความในต้นฉบบัภาษาไทย 
ให้ยดึถือข้อความในต้นฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั 

 ในการพิจารณาตอบรับหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของผู้ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ในครัง้นี ้  ผู้ ถือหุ้นของ
กิจการ สามารถศึกษาข้อมูลและความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในประเด็นต่างๆ ที่ได้น าเสนอไว้ในรายงาน
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ความเห็นฉบับนี ้ เพื่อใช้เป็นข้อมูลเพิ่มเติมประกอบการตัดสินใจตอบรับหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ในครัง้นี ้  
อย่างไรก็ตาม การตดัสินใจตอบรับหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจสว่นบคุคลของผู้ ถือหุ้นแต่ละราย
เป็นส าคญั    ทัง้นีท้ี่ปรึกษาการเงินอิสระไมม่ีสว่นได้สว่นเสยีกบัรายการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นีแ้ละไมไ่ด้ถือหุ้นในกิจการ
ทัง้สิน้ ดงันัน้ จากการท่ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาปัจจยัตา่งๆ ทัง้หมดที่ได้กลา่วมาแล้ว ซึง่อาจมีผลตอ่บริษัทฯ 
และผู้ ถือหุ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผู้ถือหุ้นควรตอบรับค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ดังกล่าว (ค า
เสนอซือ้หุ้นสามัญ) โดยมีรายละเอียดความเห็นดังนี:้ 

 
หมายเหตุ: จากมตทิี่ประชุมคณะกรรมการบริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 

ครัง้ที่ 1/2562 เมื่อวนัที่ 18 กุมภาพันธ์ 2562 อนุมตัิให้ บริษัทฯ มีการจ่ายเงนิปันผล 2,868.98 ล้านบาท คดิเป็น
เงนิปันผล 2.30 บาทต่อหุ้นโดยจะมีการปิดสมุดทะเบียนผู้ถอืหุ้น ณ วันที่ 4 มีนาคม 2562 ซึ่งเป็นวันก่อนหน้าวัน
เสนอซือ้หลักทรัพย์วนัสุดท้าย (1 เมษายน  2562) ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงเหน็ควรให้ผู้ถอืหุ้นตอบรับค า
เสนอซือ้ภายหลังวนัปิดสมุดทะเบียนเพื่อจ่ายเงนิปันผล  
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สรุปข้อมลูผู้ท าค าเสนอซือ้  
1.1. ข้อมูลทั่วไป 
 

ช่ือบริษัท : Delta Electronics International (Singapore) Pte. Ltd.  
ทีอ่ยู ่ : 4 Kaki Bukit Avenue 1, No. 05-04 Singapore, 417939 
หมายเลขโทรศพัท์ : (+65) 6747-5155   
หมายเลขโทรสาร : (+65) 6744-9228 
เลขที่จดทะเบียนบริษัท : 201016894N 

 

1.2. โครงสร้างผู้ถอืหุ้นของ DEISG 
ผู้ท าค าเสนอซือ้เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ขึน้เมื่อปี 2553 ในประเทศสงิคโปร์เพื่อประกอบธุรกิจหลกัในการจ าหนา่ยระบบ

ควบคมุอิเลก็ทรอนิกส์ ระบบอตัโนมตัิ จอแสดงผลดิจิตอล และผลติภณัฑ์อิเลก็ทรอนิกส์ส าหรับผู้บริโภค โดยมีโครงสร้างผู้
ถือหุ้น ดงันี ้

 
 

1.3. ลักษณะการประกอบธุรกิจของ DEISG 
ผู้ท าค าเสนอซือ้ หรือ DEISG เป็นบริษัทจ ากดัที่ถกูจดัตัง้ขึน้ในประเทศสิงคโปร์เพื่อประกอบธุรกิจหลกัในการซือ้

วตัถดุิบเพื่อขายให้กบับริษัทในเครือ และธุรกิจซือ้มาขายไปชิน้สว่นที่ใช้ในอตุสาหกรรมไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ จ าหนา่ย
ระบบควบคมุอิเลก็ทรอนิกส์ ระบบอตัโนมตัิ จอแสดงผลดิจิตอล และผลติภณัฑ์อิเลก็ทรอนิกส์ส าหรับผู้บริโภค นอกจากนัน้ 
DEISG ยังด าเนินการวิจัยและพัฒนาภายในร่วมกับสถาบันวิจัยและสถาบันอุดมศึกษาอื่น  ๆ ในสิงคโปร์ ในปัจจุบัน 
DEISG มีบริษัทย่อย 2 บริษัท ได้แก่ Loy Tec electronics GmbH และ Loytec Americas, Inc. โดย Delta Electronics, 
Inc., (“DEI”) เป็นผู้ ถือหุ้นโดยตรงใน DEISG ในสดัส่วนร้อยละ 100.00 ทัง้นี ้DEI เป็นบริษัทที่ด าเนินธุรกิจผลิตชิน้ส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ในประเทศไต้หวนั ซึง่เป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย์ไต้หวนั (รหสัหลกัทรัพย์: 2308) 

Delta Electronics, Inc., (“DEI”) และบริษัทย่อย ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ วิจัยและพัฒนา ออกแบบ ผลิตและ
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์เก่ียวกับระบบควบคุมอิเล็กทรอนิกส์  จอแสดงผลดิจิตอล อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ส าหรับผู้บริโภค
อปุกรณ์หรือระบบสอ่งสว่างแบบประหยดัพลงังาน อปุกรณ์ส าหรับระบบการใช้พลงังานทดแทน อปุกรณ์อดัประจุไฟฟ้า
ส าหรับยานยนต์ไฟฟา้ และให้บริการเทคโนโลยีพลงังาน 

Delta International Holding Limited (“DIH”) เป็นบริษัทย่อยของ DEI โดยจดทะเบียนเป็นบริษัทจ ากัดในปี 
2536 ในเกาะเคย์แมน ธุรกิจหลกัของ DIH คือการถือครองการลงทนุ ซึง่ในปัจจบุนั DIH มีบริษัทยอ่ยประมาณ 40 บริษัท 
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หมายเหตุ: DIH ถือหุ้นในกิจการในสัดส่วนร้อยละ 15.39% โดยผ่าน CITI (Nominees) Limited-CBHK-
PBGSG- Restricted Shares 
 

ทนุจดทะเบียนและทนุช าระแล้ว 

ณ 29 พฤศจิกายน 2561  ผู้ ท าค าเสนอซือ้มีทุนจดทะเบียนและทุนช าระแล้วทัง้สิน้ 226,929 เหรียญสหรัฐ 
(ประมาณ 7,128,475.29  บาท ท่ีอตัราแลกเปลีย่น 31.4128  บาท ตอ่ เหรียญสหรัฐ ณ วนัท่ี 31 มกราคม 2562) โดยเป็น
หุ้นสามญัทัง้หมด จ านวน 300,000 หุ้น และไมม่ีมลูคา่ที่ตราไว้ (ราคาพาร์) 
  
 รายช่ือผู้ ถือหุ้น 

รายช่ือผู้ ถือหุ้นของผู้ท าค าเสนอซือ้ ณ วนัท่ี 12 ธนัวาคม 2561 มีดงันี ้

 
ล าดับที่ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้นที่ถือครอง (หุ้น) (%) ถือครอง (%) สิทธิในการออกเสียง 

1 Delta Electronics, Inc. 300,000 100.00 100.00 

รวม 300,000 100.00 100.00 
ที่มา: แบบ 247-4  

 
รายช่ือคณะกรรมการ 
รายช่ือคณะกรรมการของผู้ท าค าเสนอซือ้ ณ วนัท่ี 12 ธนัวาคม 2561 ดงันี ้
 

ล าดับที่ รายช่ือ ต าแหน่ง 
1 Ling Yik Chang กรรมการ 
2 Shih-Gong Li กรรมการ 
3 Ping Cheng กรรมการ 
4 Chun-Tiao Liu กรรมการ 
5 Su-Lin Wang กรรมการ 
ที่มา: แบบ 247-4  
 

 สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐ) 

งบการเงนิตรวจสอบแล้ว งวดสิน้ปี สิน้สุด 31 ธันวาคม 
2558 2559 2560 

งบเฉพาะ
กิจการ 

งบรวม 
งบเฉพาะ
กิจการ 

งบรวม 
งบเฉพาะ
กิจการ 

งบรวม 

สินทรัพย์รวม 1,619,347,959 n.a. 1,847,157,782 n.a. 1,957,361,710 n.a. 

หนีส้ินรวม 1,399,096,468 n.a. 1,577,149,879 n.a. 1,674,686,850 n.a. 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 220,251,491 n.a. 270,007,903 n.a. 282,674,860 n.a. 

ทนุจดทะเบียนที่ช าระแล้ว 226,929 n.a. 226,929 n.a. 226,929 n.a. 

รายได้รวม 6,734,092,904 n.a. 6,998,522,457 n.a. 7,379,180,923 n.a. 

ต้นทนุและคา่ใช้จา่ยรวม 6,522,193,377 n.a. 6,728,766,045 n.a. 7,096,733,966 n.a. 

ก าไรสทุธิรวม 211,899,527 n.a. 269,756,412 n.a. 282,446,957 n.a. 

ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 706 n.a. 899 n.a. 941 n.a. 
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(หน่วย: เหรียญสหรัฐ) 

งบการเงนิตรวจสอบแล้ว งวดสิน้ปี สิน้สุด 31 ธันวาคม 
2558 2559 2560 

งบเฉพาะ
กิจการ 

งบรวม 
งบเฉพาะ
กิจการ 

งบรวม 
งบเฉพาะ
กิจการ 

งบรวม 

เงินปันผลตอ่หุ้น 767 n.a. 733 n.a. 899 n.a. 

มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้น 734 n.a. 900 n.a. 942 n.a. 
ที่มา: แบบ 247-4  

 

 ภาระผกูพนัท่ีมีนยัส าคญัตามหมายเหตทุี่ปรากฎในงบการเงินตรวจสอบลา่สดุโดยผู้สอบบญัชี 
-ไมม่ี- 

 ข้อมลูเก่ียวกบัประวตัิการกระท าความผิดทางอาญาของผู้ท าค าเสนอซือ้และ/หรือผู้บริหารของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
-ไมม่ี- 

 ข้อพิพาททางกฎหมายที่ยงัไมส่ิน้สดุของผู้ท าค าเสนอซือ้และ/หรือผู้บริหารของผู้ท าค าเสนอซือ้  
-ไมม่ี- 

 

1.4. ลักษณะการประกอบธุรกิจ ของ DEI 
DEI และบริษัทย่อยด าเนินธุรกิจเป็นผู้ วิจัยและพัฒนา ออกแบบ ผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เก่ียวกับระบบ

ควบคุมอิเล็กทรอนิกส์ จอแสดงผลดิจิตอล อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ส าหรับผู้ บริโภคอุปกรณ์หรือระบบส่องสว่างแบบ
ประหยัดพลังงาน อุปกรณ์ส าหรับระบบการใช้พลังงานทดแทน อุปกรณ์อัดประจุไฟฟ้าส าหรับยานยนต์ไฟฟ้า  และ
ให้บริการเทคโนโลยีพลงังาน ซึ่งกลุม่ธุรกิจของ DEI แบ่งออกเป็น กลุม่ผลิตภณัฑ์เพาเวอร์อิเล็กทรอนิกส์ กลุ่มผลิตภณัฑ์
อัตโนมัติ และกลุ่มผลิตภัณฑ์โครงสร้างพืน้ฐาน ในจีนแผ่นดินใหญ่ สหรัฐอเมริกา ไต้หวัน และต่างประเทศ  โดยมี
รายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้ 

(1) กลุม่ผลติภณัฑ์เพาเวอร์อเิลก็ทรอนิกส์ ได้แก่  

- ชิน้สว่นทางอิเลก็ทรอนิกส์  

- เพาเวอร์อิเลก็ทรอนิกส์ก าลงัแบบฝังตวั  

- กลุม่ผลติภณัฑ์ Fan & Thermal Management   

- กลุม่ผลติภณัฑ์ Electrics Vehicle Solutions  

- กลุม่ผลติภณัฑ์ Merchant & Mobile Power  

- เพาเวอร์ซพัพลายในภาคอตุสาหกรรมและการใช้งานสว่นบคุคล 

(2) กลุม่ผลติภณัฑ์อตัโนมตัิ ได้แก ่

- อปุกรณ์อตัโนมตัิส าหรับภาคอตุสาหกรรม 

- ระบบอตัโนมตัิส าหรับอาคาร  

(3) กลุม่ผลติภณัฑ์โครงสร้างพืน้ฐาน ได้แก่ 

- กลุม่ผลติภณัฑ์ ICT Infrastructure  

- กลุม่ผลติภณัฑ์ Energy Infrastructure Solutions  

DEI มีส านกังานขาย ศนูย์การวจิยัและพฒันา และโรงงานผลติ กระจายตามภมูิภาคตา่ง ๆ เช่น ทวปียโุรป ทวีป
เอเชีย และ ทวีปอเมริกา เป็นต้น 
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 ทนุจดทะเบียนและทนุช าระแล้ว 

DEI มีทุนจดทะเบียนและทนุช าระแล้วทัง้สิน้ 25,975.43 ล้านดอลลาร์ไต้หวนัใหม่ (ประมาณ 26,562.47 ล้าน
บาท ที่อตัราแลกเปลี่ยน 1.0226  บาท ต่อ ดอลลาร์ไต้หวนัใหม่ ณ วนัที่ 31 มกราคม 2562) โดยเป็นหุ้นสามญัทัง้หมด 
จ านวน 2,597.54  ล้านหุ้น และมีมลูคา่ที่ตราไว้ (ราคาพาร์) เทา่กบั 10 ดอลลาร์ไต้หวนัใหม ่ตอ่หุ้น 
  
 รายช่ือผู้ ถือหุ้น 

รายช่ือผู้ ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรกของ DEI ณ วนัท่ี 8 กรกฎาคม 2561 มีดงันี ้

 

ล าดับ
ที่ 

ช่ือ 
จ านวนหุ้นที่
ถือครอง 

(%) ถือ
ครอง 

(%) สิทธิ
ในการ

ออกเสียง 
1 DEICO International Ltd. 267,556,280 10.30 10.30 
2 DELTRON Holding Ltd. 218,211,168 8.40 8.40 
3 Government of Singapore 92,364,772 3.56 3.56 
4 Chung-Hua Cheng (Also known as Bruce C.H. Cheng) 81,878,039 3.15 3.15 
5 First State Investments ICVC--Stewart Investors Asia Pacific Leaders Fund 75,911,622 2.92 2.92 
6 Cathay Life Insurance Co., Ltd. 70,039,340 2.70 2.70 
7 New Labor Retirement Pension Fund 62,862,301 2.42 2.42 
8 Ping Cheng 55,090,093 2.12 2.12 
9 Labor Insurance Fund 51,052,858 1.97 1.97 

10 Victor Cheng  50,194,764 1.93 1.93 
ที่มา: แบบ 247-4  

 
ทัง้นี ้Deltron ไมไ่ด้มีความสมัพนัธ์ใดๆ กบัทาง DEI รวมถึงไมใ่ช่บคุคลตามมาตรา 258 แหง่พระราชบญัญตัิ

หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่แก้ไขเพิ่มเตมิ) เว้นแต ่การถือหุ้นใน DEI ที่ร้อยละ 8.40 
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 รายช่ือคณะกรรมการ 
รายช่ือคณะกรรมการของ DEI ณ วนัท่ี 12 ธนัวาคม 2561 

ล าดับที่ รายช่ือ ต าแหน่ง 
1 Yancey Hai ประธานกรรมการ 
2 Mark Ko รองประธานกรรมการ 
3 Bruce C.H. Cheng กรรมการ 
4 Ping Cheng กรรมการ 
5 Victor Cheng กรรมการ 
6 Simon Chang กรรมการ 
7 Albert Chang กรรมการ 
8 George Chao กรรมการอิสระ 
9 Yung-Chin Chen กรรมการอิสระ 

10 Tsong-Pyng Perng กรรมการอิสระ 
11 Ji-Ren Lee กรรมการอิสระ 
ที่มา: แบบ 247-4  

  
 สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 

(หน่วย: พันดอลลาร์
ไต้หวันใหม่) 

งบการเงนิตรวจสอบแล้ว งวดสิน้ปี สิน้สุด 31 ธันวาคม งบการเงนิก่อนตรวจสอบ งวดเก้า
เดือน สิน้สุด 30 กันยายน 2561 2558 2559 2560 

งบเฉพาะ
กิจการ 

งบรวม 
งบเฉพาะ
กิจการ 

งบรวม 
งบเฉพาะ
กิจการ 

งบรวม 
งบเฉพาะ
กิจการ 

งบรวม 

สนิทรัพย์รวม 155,426,717  226,275,936  159,657,623  235,114,670  163,129,553  250,538,559  n.a. 255,875,886  

หนีส้นิรวม 31,056,530  96,723,127  35,543,197  106,105,804  38,572,584  116,765,085  n.a. 122,692,707  

สว่นของผู้ ถือหุ้น 124,370,187  124,370,187  124,114,426  124,114,426  124,556,969  124,556,969  n.a. 123,483,855  

ทนุจดทะเบียนท่ีช าระแล้ว 25,975,433  25,975,433  25,975,433  25,975,433  25,975,433  25,975,433  n.a. 25,975,433  

รายได้รวม 37,892,526  203,451,661  38,547,696  214,355,571  38,577,747  223,577,514  n.a. 172,383,931  

ต้นทนุและคา่ใช้จ่ายรวม 19,177,903  184,737,038  19,749,897  195,557,772  20,197,195  205,196,962  n.a. 160,235,355  

ก าไรสทุธิรวม 18,714,623  18,714,623  18,797,799  18,797,799  18,380,552  18,380,552  n.a. 12,148,576  

ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 7.67  7.67  7.24  7.24  7.08  7.08  n.a. 4.68  

เงินปันผลตอ่หุ้น 5.00  5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 n.a. n.a.  

มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้น 47.88  47.88  47.78  47.78  47.95  47.95  n.a. 47.54  

ที่มา: แบบ 247-4  
 

 ภาระผกูพนัท่ีมีนยัส าคญัตามหมายเหตทุี่ปรากฎในงบการเงินตรวจสอบลา่สดุโดยผู้สอบบญัชี 
 อ้างอิงจากงบการเงินรวมของ DEI สิน้สดุ 30 กนัยายน 2561 DEI ไม่มีภาระผกูพนั และภาระหนีส้ินที่เก่ียวข้อง

กับคดีความ อย่างไรก็ตาม DEI มีภาระผูกพนัเก่ียวกับรายจ่ายฝ่ายทุนและภาระผูกพนัเก่ียวกับสญัญาเช่าด าเนินงาน 
รายละเอียดมีดงันี ้ 

1. ภาระผกูพนัเก่ียวกบัรายจา่ยฝ่ายทนุ 

รายจา่ยฝ่ายทนุท่ีถือเป็นภาระผกูพนั ณ วนัท่ีในงบดลุแตย่งัไมไ่ด้รับรู้ในงบการเงิน มีดงันี ้
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หน่วย : พนัดอลลาร์ไต้หวนัใหม่ 

รายการ 2559 2560 9 เดือน 2561 

ที่ดินอาคารและอปุกรณ์ 148,991.00 352,348.00 873,197.00 

คา่ใช้จา่ยส าหรับคอมพิวเตอร์และซอฟแวร์ 175,350.00 - - 
รวม 324,341.00 352,348.00 873,197.00 

 

2. ภาระผกูพนัเก่ียวกบัสญัญาเชา่ด าเนินงาน 

โดยจ านวนเงินขัน้ต า่ที่ต้องจ่ายในอนาคตทัง้สิน้ภายใต้สญัญาเชา่ด าเนินงานท่ีบอกเลกิไมไ่ด้ มีดงันี ้

หน่วย : พนัดอลลาร์ไต้หวนัใหม ่

รายการ 2559 2560 9 เดือน 2561 

ระยะเวลาที่ไมเ่กิน 1 ปี 318,111.00 342,577.00 150,587.00 

ระยะเวลาที่เกิน 1 ปี แตไ่มเ่กิน 5 ปี 594,015.00 600,593.00 225,287.00 

ระยะเวลาที่เกิน 5 ปี 171,317.00 115,309.00 238,362.00 
รวม 1,083,443.00 1,058,479.00 614,236.00 

 

 ข้อมลูเก่ียวกบัประวตัิการกระท าความผิดทางอาญาของ Delta Electronics, Inc. และ/หรือผู้บริหารของ Delta 
Electronics, Inc. 
-ไมม่ี- 

 ข้อพิพาททางกฎหมายที่ยงัไมส่ิน้สดุของ Delta Electronics, Inc. และ/หรือผู้บริหารของ Delta Electronics,Inc.  
-ไมม่ี- 

 

1.5. ข้อมูลเกี่ยวกับผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ 
 

ช่ือ บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จ ากดั 
ที่อยู่ อาคารเดอะมิลเลนเนีย ห้องเลขที่ 1950 ชัน้ที่ 19 เลขที่ 62 ถนนหลังสวน แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 

กรุงเทพมหานคร 10330 
โทรศัพท์ 02-651-8787 
โทรสาร 02-651-8788 

 
1.6. ข้อมูลเกี่ยวกับตวัแทนในการรับซือ้หลกัทรัพย์ 
 

ช่ือ บริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) 
ที่อยู่ ชัน้ 3 อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ 898 ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
โทรศัพท์ 02-659-7000 
โทรสาร 02-658-5906 
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1.7. ข้อมูลเกี่ยวกับที่ปรึกษาด้านกฎหมาย 
 

ช่ือ บริษัท ฮนัตนั แอนดรูส์ เคิร์ท (ไทยแลนด์) จ ากดั 
ที่อยู่ อาคารคิวเฮาส์ลมุพินี ชัน้ 34 1 ถนนสาทรใต้ แขวงทุง่มหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทรศัพท์ 02-645-8800 
โทรสาร 02-645-8800 
 

1.8. แหล่งเงนิทุนที่ ผู้ท าค าเสนอซือ้ส าหรับการท าค าเสนอซือ้ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ในกรณีที่ผู้ ถือหุ้ นในปัจจุบันทัง้หมดยกเว้น DEI และ DIH ตอบรับค าเสนอซือ้

หลกัทรัพย์ จ านวนหุ้นสงูสดุทัง้หมดที่เสนอขายจะมีจ านวนทัง้สิน้ 986,269,024 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 79.07 ของจ านวนหุ้นท่ี
ออกและช าระแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ดงันัน้สิ่งตอบแทนในการรับซือ้หุ้นจ านวนดงักลา่วโดยอ้างอิงจาก
ราคาเสนอซือ้ที่ 71.00 บาทตอ่หุ้นตามค าเสนอซือ้ จะมลูคา่ทัง้สิน้ 70,025,100,704 บาท  

ทัง้นี ้แหลง่เงินทนุท่ีใช้ส าหรับผู้ท าค าเสนอซือ้ในการท าค าเสนอซือ้ฯ ครัง้นี ้ได้รับวงเงินสนบัสนนุจาก DEI ซึง่ DEI 
เป็นผู้ ถือหุ้นโดยตรงในผู้ท าค าเสนอซือ้ที่สดัสว่นร้อยละ 100  ด้วยวงเงินสนบัสนนุไม่เกิน 70,025,100,704 บาท โดย DEI 
ให้ค ารับรองวา่จะรักษาวงเงินสนบัสนนุดงักลา่วจนกวา่การท าค าเสนอซือ้ฯ ครัง้นีเ้สร็จสมบรูณ์ ดงัรายละเอียดในเอกสาร
ยืนยนัการสนับสนนุเงินทนุ ตามเอกสารแนบ 6 ในแบบ 247-4 

โดยผู้จดัเตรียมค าเสนอซือ้ได้ท าการสอบทานจดหมายยืนยนัความเพียงพอของแหลง่เงินทนุในการสนบัสนนุทาง
การเงินที่ออกโดย DEI แก่ผู้ท าค าเสนอซือ้ในวงเงินสนบัสนุนไม่เกิน 70,025,100,704 บาท ประกอบกับสอบทานแหลง่
เงินทุนที่ DEI ให้การสนับสนุนแล้ว พบว่า DEI มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดทัง้สิน้ประมาณ 59,992,834,319  
บาท อ้างอิงจากงบการเงินรวมของ DEI สิน้สุด 30 กันยายน 2561 นอกจากนี ้DEI ยังมีวงเงินกู้ ระยะสัน้/ระยะยาวที่
สามารถเบิกถอนได้ทัง้สิน้ประมาณ 113,041,587,783  บาท อ้างอิงจากงบการเงินรวมของ DEI สิน้สดุ 30 กนัยายน 2561 
รวมเป็นเงินทัง้สิน้ประมาณ 173,034,422,102 บาท ซึ่งเพียงพอต่อการช าระสิ่งตอบแทนในการรับซือ้หุ้นของกิจการที่มี
มลูคา่สงูสดุทัง้สิน้ 70,025,100,704 บาท ผู้จดัเตรียมค าเสนอซือ้จึงมีความเห็นวา่ผู้ท าค าเสนอซือ้มีแหลง่เงินทนุท่ีเพียงพอ
ตอ่การท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นี ้
หมายเหต:ุ อตัราแลกเปลี่ยน 1.0226  บาท ตอ่ ดอลลาร์ไต้หวนัใหม ่ณ วนัที่ 31 มกราคม 2562 
 

1.9. แผนการขายหุ้นของบริษัทฯ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมม่ีความประสงค์ที่จะขายหรือโอนหุ้นของกิจการท่ีได้จากการท าค า

เสนอซือ้ฯ ให้กบับคุคลอื่น ในชว่งระยะเวลา 12 เดือน นบัจากวนัสดุท้ายของการท าค าเสนอซือ้ฯ เว้นแต ่ในกรณีที่ ผู้ท าค า
เสนอซือ้ (ก) ขายหรือโอนหุ้นของกิจการให้กบับคุคลทีเ่ก่ียวโยงกนักบัผู้ท าค าเสนอซือ้ ตามนิยามของบคุคลที่เก่ียวโยงกนัท่ี
ระบภุายใต้กฎหมายที่เก่ียวข้อง และหากการขายหรือโอนหุ้นของกิจการ สง่ผลให้โดยผู้ท าค าเสนอซือ้และ/หรือบคุคลที่
เก่ียวโยงกนัต้องปฏิบตัติามข้อบงัคบัตามประกาศของคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ีเก่ียวข้อง ผู้ท าค าเสนอซือ้และ/หรือ
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัจะปฏิบตัติามข้อบงัคบัตามประกาศของคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุดงักลา่ว หรือ (ข) ขายหรือโอน
หลกัทรัพย์ของกิจการท่ีเป็นไปตามกฎหมายหรือระเบียบข้อบงัคบัที่เก่ียวข้องซึง่มีผลบงัคบัใช้ในเวลานัน้ หรือ (ค) ขายหรือ
โอนหุ้นเพื่อให้กิจการมคีณุสมบตัเิร่ืองการกระจายการถือหุ้นรายยอ่ยตามเกณฑ์การด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน 
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2. ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระต่อราคาเสนอซือ้หลักทรัพย์ 
2.1. ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญของบริษัทฯ 
 ในการประเมินมลูคา่ยตุิธรรมหุ้นสามญัของกิจการในครัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาโดยใช้ข้อมลูจาก
การสมัภาษณ์ผู้บริหาร งบการเงินตรวจสอบและสอบทานของกิจการ รายงานการประเมินราคาสินทรัพย์เพื่อประโยชน์
สาธารณะ โดยผู้ประเมินราคาทรัพย์สินอิสระ และสินทรัพย์ในประเทศไทยได้มีการประเมินราคาโดยผู้ประเมินราคา
ทรัพย์สินอิสระที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ตลอดจนข้อมูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทัว่ไปอย่างไรก็ตาม 
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าข้อมูล และเอกสารส าคญัดงักล่าวเป็นข้อมูลที่สมบรูณ์ 
ครบถ้วนและถกูต้อง รวมทัง้ พิจารณาจากสถานการณ์ และข้อมลูที่สามารถรับรู้ได้ในปัจจบุนั  

ซึ่งหากมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ ที่ส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ การประเมินมูลค่าหุ้นของ
กิจการรวมถึงการตดัสินใจของผู้ ถือหุ้นในการพิจารณาราคายุติธรรมของมูลค่ารายการอาจมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นีท้ี่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ท าการประเมินมลูคา่หุ้นของกิจการ ด้วยวิธีการตา่งๆ จ านวน 6 วิธี ได้แก่ 

1. วิธีมลูคา่ตามบญัชี (Book Value Approach) 
2. วิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 
3. วิธีมลูคา่ตามราคาตลาด (Market Price Approach) 
4. วิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 
5. วิธีอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น   (Price-to-Earnings Ratio Approach) 
6. วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 
2.1.1. วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) 
 การประเมินมลูคา่หุ้นโดยวิธีนีเ้ป็นการประเมินจากมลูคา่ตามบญัชีของสนิทรัพย์สทุธิ (สนิทรัพย์รวมหกัหนีส้นิ 
รวม) หรือเทา่กบัสว่นของผู้ ถือหุ้นของกิจการและน ามาหารด้วยจ านวนหุ้น จะได้เป็นมลูคา่หุ้นตามบญัชี โดยอ้างอิงข้อมลู
จากงบการเงินรวมที่ผา่นการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีของกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 มีรายละเอียดดงันี:้ 
 

ล าดบั รายละเอียด มลูคา่ (ล้านบาท) 
1 ทนุจดทะเบียนที่ช าระแล้ว  1,247.38 
2 สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 1,491.91 
3 สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั1/ (1,004.03) 
4 ก าไร (ขาดทนุ) สะสม 34,557.91 
5 องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น2/ (2,356.67) 
6 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (7) = (1) + (2) + (3) + (4) + (5) 33,936.50 

7 จ านวนหุ้นที่ช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ (ล้านหุ้น) 3/ 1,247.38 
8 มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) 27.21 

หมายเหต:ุ 1/ สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั คือ สว่นตา่งระหวา่งต้นทนุการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนักบั
ผลรวมของมลูคา่ตามบญัชีของสินทรัพย์และหนีส้นิของบริษัทยอ่ย 
2/องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น คือ ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงินที่เป็นเงินตราตา่งประเทศ  (2,447.38) ล้านบาท และ 
สว่นแบง่ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนจากเงินลงทนุ ในบริษัทร่วม 90.71 ล้านบาท 
3/ มลูคา่หุ้นที่ตราไว้เทา่กบัหุ้นละ 1.00 บาท 
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การประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีมลูคา่หุ้นตามบญัชี (Book Value Approach) สะท้อนฐานะทางการเงินของกิจการ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 เทา่นัน้ โดยไมไ่ด้สะท้อนมลูคา่ตลาดของสนิทรัพย์ที่เป็นปัจจบุนั รวมทัง้ยงัไมไ่ด้สะท้อน
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการในอนาคต และความสามารถในการแขง่ขนัของกิจการ 

จากการประเมินราคาหุ้นด้วยวิธีมลูคา่หุ้นตามบญัชี (ทนุช าระแล้วปัจจบุนั) จะได้ราคาหุ้นของกิจการที ่ 27.21 
บาทตอ่หุ้นซึง่ต ่ากวา่ราคาเสนอซือ้ที่ 71.00 บาทตอ่หุ้นเป็นจ านวน  (43.79) บาท หรือต า่กวา่ราคาเสนอซือ้ร้อยละ (61.68) 

 
2.1.2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

 การประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีนีเ้ป็นการน าสนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ หกัด้วยหนีส้นิทัง้หมด รวมทัง้ภาระผกูพนั 
และหนีส้นิท่ีอาจจะเกิดขึน้ในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ซึง่ปรากฏตามงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2561 และปรับปรุงด้วยรายการตา่งๆ ที่เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัท่ีปิดงบการเงิน หรือรายการท่ีมีผลกระทบท าให้
มลูคา่ตามบญัชีสะท้อนมลูคา่ที่แท้จริงมากขึน้ เช่น สว่นเพิ่มหรือสว่นลดจากการประเมินราคาทรัพย์สนิท่ียงัไมไ่ด้บนัทกึใน
งบการเงินและเงินปันผล หลงัจากนัน้ จึงน าผลลพัธ์ที่ค านวณได้หารด้วยจ านวนหุ้นท่ีช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ 

ในการประเมินมลูคา่หุ้นของบริษัทฯ โดยวิธีนี ้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้มลูคา่ตามบญัชีซึง่ปรากฏตามงบ
การเงินลา่สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ที่สอบทานโดยผู้สอบบญัชีรับอนญุาตและปรับปรุงด้วยสว่นเพิ่มหรือสว่นลดของ
ราคาประเมินใหมข่องมลูคา่ทีด่ินตามรายงานการประเมินมลูราคาที่ดิน จ านวน 10 รายการ ในระหวา่ง วนัท่ี 11 
พฤศจิกายน 2561 – วนัท่ี 29 มกราคม 2562 

ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ท าการสอบทานกบับริษัทฯ เก่ียวกบัความเป็นไปได้ของการประเมินมลูค่า 
เคร่ืองจกัร แมพ่ิมพ์ และเคร่ืองตดิตัง้ ที่เก่ียวกบัการผลติของบริษัทฯ ทัง้นีท้างบริษัทฯ ได้ชีแ้จงรายละเอียดของการท่ีบริษัทฯ 
ไมส่ามารถท าการประเมินมลูคา่ เคร่ืองจกัร แมพ่ิมพ์ และเคร่ืองตดิตัง้ เพิม่เติมได้เนื่องจาก: 

1) อปุกรณ์ และเคร่ืองจกัรของบริษัทฯได้มีการติดตัง้อยูใ่น 8 ประเทศทัว่โลกสง่ผลให้การประเมินมลูคา่ตลาด
อาจต้องใช้ระยะเวลานานในการประเมินอปุกรณ์ที่ส าคญัทัง้หมดของบริษัทฯ  

2) เคร่ืองจกัร แมพ่ิมพ์ และเคร่ืองตดิตัง้ ของบริษัทฯ มีมลูคา่ประมาณ  3,488.80 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 7.24 
ของมลูคา่สนิทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทฯ ซึง่บริษัทฯ ได้ลงบญัชีอยา่งถกูต้องตามหลกับญัชี ท าให้มลูคา่ตาม
บญัชีนา่จะสะท้อนมลูคา่ที่แท้จริงของทรัพย์สนิในสว่นนีไ้ด้ 

ทัง้นีม้ลูคา่ตามบญัชีของ เคร่ืองจกัร แมพ่มิพ์ และเคร่ืองตดิตัง้ ทัง้หมดคดิเป็นร้อยละ 7.24 ของสนิทรัพย์รวม
ทัง้หมด (สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561) ซึง่เมื่อรวมกบัมลูคา่ของ อาคาร และทรัพย์สนิอื่นๆ จะคิด
เป็นร้อยละ 14.82 ของสนิทรัพย์รวมทัง้หมด (สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561)  ซึง่ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระมีความเห็นสอดคล้องกบับริษัทฯ และผู้สอบบญัชีวา่มลูคา่ตามบญัชีของอาคาร และอปุกรณ์นา่จะสะท้อนราคา
ยตุิธรรม ณ ปัจบุนัได้ นอกจากนีม้ลูคา่ยตุิรรมของ อาคาร และอปุกรณ์โดยรวมนา่จะมีแนวโน้มลดลงตามอายกุารใช้งานท่ี
เพิ่มขึน้ ดงันัน้จากอตัราสว่นของอาคาร และอปุกรณ์ที่มีสดัสว่นน้อยเมื่อเทียบกบัทรัพย์สนิรวมของบริษัทฯ (ร้อยละ 12.72) 
และมลูคา่ยตุิธรรมนา่จะมีแนวโน้มลดลงตามอายกุารใช้งานท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ จึงคิดวา่การใช้มลูคา่ตามบญัชีใน
การคิดวิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชีนา่จะไมม่ีผลอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การค านวณราคาเหมาะสมในครัง้นี  ้
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รายละเอียดทรัพย์สนิรวมของบริษัทฯ  
 
ล าดบั รายละเอียด มลูคา่ตามงบการเงิน ณ วนัที่ 

31 ธันวาคม 2561 (ล้านบาท) 
ร้อยละของสินทรัพย์ทัง้หมด 

1 สินทรัพย์หมุนเวียน                37,987.73  78.81% 
2 เงนิฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน และเงนิลงทุน                     972.92  2.02% 
3 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์                   7,956.88  16.51% 
3.1 - เคร่ืองจกัร                  2,600.89  5.39% 
3.2 - คอมพิวเตอร์                     124.00  0.26% 
3.3 - แมพ่ิมพ์ (Mold)                     132.55  0.28% 
3.4 - เคร่ืองติดตัง้                     755.36  1.55% 
3.5 - ที่ดิน                     814.78  1.69% 
3.6 - อาคาร และอ่ืนๆ                  3,529.30  7.34% 
4 สิทธิ ค่าความนิยม และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นๆ                  1,283.17  2.66% 

 
อยา่งไรก็ดีบริษัทฯ ได้ให้ความร่วมมือกบัท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระอยา่งเต็มทีใ่นการประเมินทรัพย์สนิท่ีเป็น

ทีด่ินทัง้หมดของบริษัทฯ โดยในการประเมินมลูคา่ที่ดินจดัท าโดยผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิอิสระ 6 ราย ได้แก่ 1. บริษัท  
เบรนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั (ประเมินทรัพย์สนิในประเทศไทย) 2. Sanjeev Saxena (ประเมินทรัพย์สนิในประเทศ
อินเดีย)  3.Kreishaus Soest Gutachterausschuss (ประเมินทรัพย์สนิในประเทศเยอรมน)ี 4. Ing jan duris nam SV 5. 
Ing Pavol Rosival และ 6.Ing Dana Piatkova (ประเมินทรัพย์สนิในประเทศสโลวาเกีย) รวมจ านวน 10 รายการ ซึง่ผู้
ประเมินราคาทรัพย์สนิที่ตัง้อยูใ่นประเทศไทยได้แก่ บริษัท เบรนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั เป็นผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิ
อิสระท่ีได้รับความเห็นชอบจากสมาคมผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิแหง่ประเทศไทย (“VAT”) และเป็นบริษัทประเมินมลูคา่
ทรัพย์สนิในตลาดทนุและผู้ประเมินหลกัที่ได้รับความเห็นชอบจาก ส านกังาน ก.ล.ต. สว่นผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิท่ีตัง้อยู่
ตา่งประเทศนัน้บริษัทฯ ได้ใช้ผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิอิสระท่ีได้รับอนญุาตในประเทศนัน้ๆ โดยผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิ
อิสระในตา่งประเทศทกุรายยินยอมให้บริษัทฯ เปิดเผยข้อมลู และผลการประเมินเพื่อวตัถปุระสงค์สาธารณะ ทัง้นี ้
รายละเอียดของผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิอิสระในตา่งประเทศมีดงันี:้ 

 
2.1.2.1. Sanjeev Saxena (ประเมินทรัพย์สนิในประเทศอินเดีย)   

Sanjeev Saxena เป็นผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิท่ีได้รับอนญุาตจากรัฐบาลประเทศอินเดีย ใบอนญุาตเลขที่ CCIT-
IV/G3/2001-02/I/8 โดยมีส านกังานตัง้อยูท่ี่ C-1/144 , ชัน้ 2 Safdarjung Development Area , Aurobindo Marg , New 
Delhi – 110016 India 
 

2.1.2.2. Kreishaus Soest Gutachterausschuss (ประเมินทรัพย์สนิในประเทศเยอรมนี) 
Kreishaus Soest Gutachterausschuss เป็นคณะคณะกรรมการผู้ เช่ียวชาญส าหรับการประเมินทรัพย์สนิใน

เขต Soest รัฐ North Rhine-Westphalia ประเทศ Germany ทีไ่ด้รับเลอืกจากทางรัฐบาลเพื่อรวบรวมการประเมินมลูคา่
ตลาดของราคาที่ดิน ให้ข้อมลูเก่ียวกบัมลูคา่ที่ดินและเผยแพร่รายงานมลูคา่ทีด่ินของตลาดอสงัหาริมทรัพย์ ในเขต Soest 
โดยมีส านกังานตัง้อยูท่ี่ Hoher Weg 1-3 59494 Soest , Germany 
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Website : https://www.kreissoest.de/bauen_kataster/kataster/grundstueckswertermittlung/grundstueckswertermittlung.php 

 
2.1.2.3. Ing jan duris nam SV ,  Ing Pavol Rosival และ Ing Dana Piatkova (ประเมินทรัพย์สนิในประเทศสโลวาเกีย) 

Ing jan duris nam SV เป็นผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิท่ีได้รับอนญุาตจาก Slovakia  ใบอนญุาตเลขที่ 910656 โดย
มีส านกังานตัง้อยูท่ี่ Frantiska 8A, 841 04 Bratislava , Slovakia 

Ing Pavol Rosival เป็นผู้ประเมนิราคาทรัพย์สนิท่ีได้รับอนญุาตจาก Slovakia ใบอนญุาตเลขที่ 912966 โดยมี
ส านกังานตัง้อยูท่ี่ Ticha 403/11,911 01 Trencin , Slovakia  

Ing Dana Piatkova เป็นผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิท่ีได้รับอนญุาตจาก Slovakia ใบอนญุาตเลขที่ 912731 โดยมี
ส านกังานตัง้อยูท่ี่ Hviezdoslavova 14, Liptovsky Mikulas  , Slovakia 

 
เนื่องจากการประเมินราคาที่ดินโดยผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิอิสระในครัง้นีเ้ป็นการประเมินราคาทีด่นิใน 4 

ประเทศทัว่โลก หลกัการการประเมินราคาตลาดของที่ดินในแตล่ะประเทศมคีวามแตกตา่งกนัออกไปโดยมีรายละเอียด
ดงันี:้  

1) แนวทางการประเมินราคาทีด่ินในประเทศไทย ส าหรับท่ีดินที่ไมก่่อให้เกิดรายได้ ผู้ประเมินทรัพย์สนิอิสระ
เลอืกใช้วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Comparison Approach) โดยเปรียบเทียบราคาซือ้ขาย ส ารวจ
ราคาตลาดของที่ดินบริเวณใกล้เคียงโดยรอบของที่ตัง้สนิทรัพย์ทีป่ระกาศขายโดยเจ้าของที่ดินหรือตวัแทน
จ าหนา่ยอสงัหาริมทรัพย์ และน าราคาขายดงักลา่วมาปรับปรุงด้วยปัจจยัสิง่แวดล้อมตา่ง ๆ ที่เหมือน หรือ
ตา่งกนักบัสนิทรัพย์ เช่น  รูปร่าง ขนาด สถานท่ี และ ลกัษณะการใช้งานท่ีดิน ของอสงัหาริมทรัพย์ที่คล้ายกนั 
เป็นต้น ซึง่เป็นวิธีที่เหมาะสมที่สดุส าหรับการประเมินที่ดินในบริเวณนิคมอตุสาหกรรมและที่อยูอ่าศยั โดย
ถือเป็นการใช้ประโยชน์สงูสดุ (Best use) ของทีด่ินแปลงดงักลา่ว  ทัง้นีก้ารประเมินมลูคา่สนิทรัพย์โดยวิธีอื่น
อาจไมส่ะท้อนมลูคา่ที่แท้จริงของสนิทรัพย์ อยา่งไรก็ดีตามมาตรฐานวิชาชีพของผู้ประเมินทรัพย์สนิอิสระใน
การประเมินสนิทรัพย์เพื่อวตัถปุระสงค์สาธารณะควรต้องประเมินมลูคา่สนิทรัพย์โดยใช้วิธีการประเมิน 2 วิธี
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แตม่าตรฐานดงักลา่วก็ยงัเปิดช่องให้ผู้ประเมินทรัพย์สนิอิสระใช้วจิารณญาณในการท างานซึง่ผู้ประเมิน
ทรัพย์สนิอิสระได้ใช้วจิารณญาณครบถ้วนแล้ว  

2) แนวทางการประเมินราคาทีด่ินในประเทศอินเดยี ผู้ประเมินทรัพย์สนิอิสระเลอืกใช้วิธีเปรียบเทียบราคา
ตลาด (Market Comparison Approach) ซึง่เป็นวิธีสากลท่ีใช้กนัอยา่งแพร่หลายและเป็นวิธีเดียวกนักบัท่ีผู้
ประเมินสนิทรัพย์อิสระในประเทศไทยใช้ประเมินมลูคา่ที่ดินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดย
วิธีการประเมินมลูคา่ที่ดินดงักลา่วจะ ประเมินโดยการใช้วิธีเปรียบเทียบราคาซือ้ขาย ส ารวจราคาตลาดของ
ทีด่ินบริเวณใกล้เคียงโดยรอบของที่ตัง้สนิทรัพย์ที่ประกาศขายโดยเจ้าของทีด่ินหรือตวัแทนจ าหนา่ย
อสงัหาริมทรัพย์ และน าราคาขายดงักลา่วมาปรับปรุงด้วยปัจจยัสิง่แวดล้อมตา่ง ๆ ที่เหมือน หรือตา่งกนักบั
สนิทรัพย์ เช่น  รูปร่าง ขนาด สถานท่ี และ ลกัษณะการใช้งานท่ีดนิ ของอสงัหาริมทรัพย์ทีค่ล้ายกนั เป็นต้น  

3) แนวทางการประเมินราคาทีด่ินในประเทศเยอรมนี ในการประเมินราคาที่ดินในประเทศเยอรมนีนัน้จะมี
กระบวนการที่แตกตา่งจากการประเมินราคาที่ดินในประเทศไทยที่จะใช้ผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิอสิระที่
ได้รับความเห็นชอบจากสมาคมผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิแหง่ประเทศไทย (“VAT”) และเป็นบริษัทประเมิน
มลูคา่ทรัพย์สนิในตลาดทนุและผู้ประเมินหลกัที่ได้รับความเห็นชอบจาก ส านกังาน ก.ล.ต. ท าการประเมิน
ราคาท่ีดินนัน้ๆ ท่ีบริษัทฯ ถือกรรมสทิธ์ิ แตส่ าหรับการประเมินมลูคา่ที่ดินในประเทศเยอรมนีนัน้ รัฐบาลกลาง
จะก าหนดให้คณะกรรมการท้องถ่ินในแตล่ะเขตท าการประเมินราคาที่ดินทกุๆ ปี และจะใช้ราคาดงักลา่ว
อ้างองิเป็นราคาตลาดส าหรับใช้ในการซือ้ขายเป็นหลกั ซึง่จะสามารถสะท้อนราคาตลาดของทีด่ิน ณ ปีนัน้ๆ 
ได้ 

4) แนวทางการประเมินราคาทีด่ินในประเทศสโลวาเกีย  ในการประเมินราคาที่ดินในประเทศสโลวาเกียนัน้ ผู้
ประเมินทรัพย์สนิอิสระมีแนวทางการประเมินมลูคา่ทีด่ิน 3 วิธี ได้แก่ 1.) Market Comparison Approach 
เป็นวิธีที่เปรียบเทียบราคาทีด่ินจากราคาตลาด ซึง่เป็นวิธีสากลที่ใช้กนัอยา่งแพร่หลายและเป็นวธีิเดียวกนั
กบัท่ีผู้ประเมินราคาสนิทรัพย์อิสระในประเทศไทยใช้ทัว่ไป 2.) Yield Method เป็นวธีิที่ประเมินราคาทีด่ิน
จากความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดจากทีด่ิน เช่น การให้เช่าที่ดิน เป็นต้น ซึง่จะมีลกัษณะคล้ายคลงึ
กบัวิธี Income Approach ที่ผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิอสิระในประเทศไทยใช้ในการประเมินมลูคา่
อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ และ 3.) Position Differentiation Method เป็นวิธีประเมินราคาที่ดินโดย
อ้างองิจากราคาที่ดินเร่ิมต้นตอ่ตารางเมตรท่ีก าหนดโดยเทศบาลนัน้ๆ และปรับปรุงด้วยสมัประสทิธ์ิตา่งๆ 
ของที่ดินที่ถกูประเมิน เช่น ลกัษณะการใช้งาน การคมนาคม สาธารณปูโภค และ ความหนาแนน่ของพืน้ที ่
เป็นต้น จนสะท้อนมลูคา่ที่ดินท่ีเหมาะสม ทัง้นีใ้นการประเมินราคาทีด่ินที่ประเทศสโลวาเกียนัน้ผู้ประเมิน
ทรัพย์สนิอิสระเลอืกใช้วิธีที่ 3.) Position Differentiation Method ในการประเมินราคาทีด่ิน เนือ่งจาก ผู้
ประเมินทรัพย์สนิอิสระไมม่ีข้อมลูที่ดินบริเวณรอบๆ ที่มีลกัษณะใกล้เคียงกบัท่ีดินทีถ่กูประเมินอยา่งเพยีงพอ 
นอกจากนี ้ที่ดินท่ีถกูประเมินนัน้เป็นท่ีดินที่ตัง้โรงงาน ไมไ่ด้ถกูน าไปให้เชา่เพื่อสร้างกระแสเงินโดยตรง ดงันัน้
ผู้ประเมินทรัพย์สนิอิสระจึงเห็นวา่หากประเมินราคาทีด่ินด้วย วิธีที่ 1) และ 2) นัน้จะไมส่ามารถสะท้อนราคา
ที่ดินได้อยา่งถกูต้องได้ 

 

ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สอบทานข้อมลูในรายงานการประเมินสนิทรัพย์ของผู้ประเมินราคาสนิทรัพย์
อิสระ วิธีการประเมิน และสมมตฐิานตา่งๆ แล้วพบวา่วิธีการประเมินสนิทรัพย์ในแตล่ะวิธีการมีความเหมาะสมและเป็นไป
ตามหลกัการประเมินมลูคา่สนิทรัพย์ และเป็นผู้ประเมินสนิทรัพย์อิสระท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ ได้คดัเลอืกแล้ว และการ
ประเมินราคาสนิทรัพย์ทัง้หมดยงัเพื่อวตัถปุระสงค์สาธารณะ ดงันัน้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงท าการปรับปรุงมลูคา่ทาง
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บญัชีจากรายงานการประเมินราคาทรัพย์สนิของผู้ประเมินทรัพย์สนิอิสระ และสามารถสรุปเปรียบเทียบกบัมลูคา่ตาม
บญัชีของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ได้ดงันี:้ 

 

ล าดับ รายการ 
ราคาตามบัญชี ณ 31 
ธ.ค. 2561 (ล้านบาท) 

ราคาประเมินโดยผู้
ประเมินทรัพย์สิน
อิสระ (ล้านบาท) 

เพิ่มขึน้ (ลดลง) (ล้าน
บาท) 

1 ที่ดิน 18 แปลง เนือ้ที่รวม 64-2-61.0 ไร่ (ประเทศไทย) 112.50 627.77 515.27 
2 ที่ดิน 2 แปลง เนือ้ที่รวม 60-2-60.0 ไร่ (ประเทศไทย) 165.76 436.68 270.92 

3 
ที่ดินพร้อมสิ่งปลกูสร้าง (ประเมินมลูคา่เฉพาะที่ดิน) จ านวน 10 แปลง เนือ้ที่
รวม 1-0-4.8 ไร่ (ประเทศไทย) 

2.00 6.88 4.88 

4 
ที่ดินพร้อมสิ่งปลกูสร้าง (ประเมินมลูคา่เฉพาะที่ดิน) 
ที่ดิน 3 แปลง เนือ้ที่รวม 4-0-19.0 ไร่  (ประเทศไทย) 

32.39 34.00 1.61 

5 ที่ดิน 3 แปลง เนือ้ที่รวม 19,590 ตารางเมตร   (ประเทศอินเดีย) 108.37 230.50 122.13 
6 ที่ดิน 2 แปลง เนือ้ที่รวม 15,564.69 ตารางเมตร (ประเทศอินเดีย) 316.03 323.35 7.31 
7 ที่ดินเนือ้ที่รวม 84.324 ตารางเมตร (ประเทศเยอรมนี)1/ 54.65 156.52 101.88 
8 ที่ดิน 1 แปลง เนือ้ที่รวม 333 ตารางเมตร (ประเทศสโลวาเกีย) 0.68 2.82 2.14 
9 ที่ดิน 16 แปลง เนือ้ที่รวม 72,264 ตารางเมตร (ประเทศสโลวาเกีย) 53.00 72.02 19.02 

10 ที่ดิน 7 แปลง เนือ้ที่รวม 10,575 ตารางเมตร (ประเทศสโลวาเกีย) 3.44 8.13 4.69 
 ทรัพย์สินอ่ืนๆ ที่ไมไ่ด้ถกูประเมินราคา 7,142.10 - - 

 รวม 7,990.92 1,898.67 1,049.84 

หมายเหต ุ : ที่ดินในประเทศเยอรมนีประกอบด้วยสว่นที่อยูใ่นที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  20.60 ล้านบาท และ อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ  
34.04 ล้านบาท 
 
ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ท าการสมัภาษณ์ และสอบทานหลกัเกณฑ์การประเมิน สมมุติฐานในการ

ประเมิน รวมทัง้หลกัเกณฑ์ในการใช้พิจารณญาณของผู้ประเมินราคาทรัพย์สินอิสระทัง้ 6 ราย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ไมพ่บเหตอุนัเป็นท่ีสงสยัวา่ผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิอิสระรายใด ไมป่ฎิบตัิงานอยา่งเต็มความสามารถ และไมต่ัง้มัน่อยูบ่น
พืน้ฐานเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพ  
 ดงันัน้ จากการประเมินมลูคา่หุ้นโดยวิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี โดยน ารายการท่ีกลา่วไว้ข้างต้นมาพิจารณา จะ
ได้มลูคา่หุ้นของบริษัทฯ ดงันี ้  
      

ล าดับ รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 

1 รวมสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ  33,936.50 

2 บวก - รายการสว่นเพ่ิม (สว่นลด) จากการประเมินราคาทรัพย์สิน  1,049.84  
3 ลบ – เงินปันผล1/ 2,868.98 

4 ส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิหลังปรับปรุงมูลค่าที่ดิน และเงนิปันผล 32,117.37 

5 จ านวนหุ้น (ล้านหุ้น)2/ 1,247.38 

6 มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นภายหลังการปรับปรุง (บาท)                         25.75  

หมายเหต ุ 1/ ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที ่ 1/2562 ประชมุเม่ือวนัที่ 18 กมุภาพนัธ์ มีมติให้น าเสนอตอ่ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น
ประจ าปี 2562 เพ่ือพิจารณาอนมุตัิการจา่ยเงินปันผลประจ าปี 2561 จากก าไรสทุธิของบริษัทฯ ตามงบแสดงฐานะทางการเงิน และงบ
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ในอตัรา 2.30 บาทตอ่หุ้น รวมเป็นเงิน 2,868.98 ล้านบาท และก าหนดจา่ยเงินปันผล
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ในวนัที่ 11 เมษายน 2562 ทัง้นีค้ณะกรรมการบริษัทฯ ก าหนดวนัก าหนดรายชื่อผู้ ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้าร่วมประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 
2562 และสิทธิในการรับเงินปันผล (Record Date) ในวนัที่ 4 มีนาคม 2562 แตอ่ยา่งไรก็ดีการจา่ยเงินปันผลดงักลา่วยงัมีความไมแ่น่นอน
จนกวา่จะได้รับการอนมุตัิจากที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2562 
2/ มลูคา่หุ้นที่ตราไว้เทา่กบัหุ้นละ 1.00 บาท 

 

การประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีปรับปรุงมลูคา่หุ้นตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) สะท้อนฐานะทาง
การเงินของกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และมลูคา่ปรับปรุงรายการ แตไ่มไ่ด้สะท้อนความสามารถในการท าก าไรของ
กิจการในอนาคต และความสามารถในการแขง่ขนัของกิจการ จากการประเมินราคาหุ้นด้วยวิธีปรับปรุงมลูคา่หุ้นตามบญัชี
จะได้ราคาหุ้นของกิจการท่ี 25.75 บาทตอ่หุ้น ซึง่ต า่กวา่ราคาเสนอซือ้ที่ 71.00 บาทตอ่หุ้นอยู ่ (45.25) บาท หรือต ่ากวา่
ราคาเสนอซือ้ ร้อยละ (63.74) ของราคาเสนอซือ้ 

 
2.1.3. วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Price Approach) 

การประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีนี ้จะใช้ราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั จากการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ ใน
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ (ราคาตลาด คือราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุ้นที่มีการซือ้ขายกนัในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ไม่น้อยกวา่ 7 
วนัติดต่อกนัแตไ่ม่เกิน 15 วนัท าการติดตอ่กนั) ในอดีต ณ ช่วงเวลาตา่งๆ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาราคา
ตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนักของหุ้ นของบริษัทฯ (มูลค่าการซือ้ขายหุ้นของบริษัท/ปริมาณการซือ้ขายหุ้ นของบริษัทฯ) 
ย้อนหลงัในช่วงเวลา 7 วนั 15 วนั  อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของ
หุ้นของบริษัทฯ เพิ่มเติมในช่วงเวลา 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั และ 360 วนั เนื่องจาก ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่าช่วงเวลาดงักลา่วสามารถสะท้อนให้เห็นแนวโน้มและการเคลื่อนไหวของมลูค่าหุ้นตามราคาตลาดได้
อยา่งเหมาะสมและสอดคล้องความเป็นจริงในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

ในการประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีนีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาข้อมลูถึงวนัที่ 31 กรกฎาคม 2561 ซึ่งเป็น
หนึ่งวนัท าการก่อนวนัที่ผู้ท าค าเสนอซือ้จะประกาศมติคณะกรรมการบริษัทในการอนุมตัิการเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของ 
DELTA การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ DELTA  (Tender offer)  และสารสนเทศเก่ียวกบัการได้มาซึง่สนิทรัพย์สู่
สาธารณะ ดงันัน้ ราคาตลาดของหุ้นสามญัของบริษัทฯ จากการประเมินด้วยวิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาดสามารถค านวณ
ได้ดงันี:้ 

 

(หน่วย: บาท) 
คา่เฉลี่ยถว่งน า้หนกัของ DELTA (Weighted Average) (วนั) 

7 15 30 60 90 120 180 360 
High 69.51  69.51  69.51  69.51  73.55  73.55  86.40  99.10  
Low 66.16  60.01  56.10  56.10  56.10  56.10  56.10  56.10  

Weighted Average 67.80  65.45  62.39  63.35  64.60  65.39  69.87  78.39  
ที่มา:  www.setsmart.com 

 
การประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีมลูค่าหุ้นตามราคาตลาด จะได้มูลค่าของหุ้นของกิจการอยู่ระหว่าง 65.45 – 

67.80  บาทตอ่หุ้น (ราคา 7 – 15 วนั) ซึง่ต ่ากวา่ราคาเสนอซือ้ที่ 71 บาทตอ่หุ้นท่ี    (5.55) – (3.20)  บาทตอ่หุ้น หรือต ่ากวา่
ราคาเสนอซือ้คิดเป็นร้อยละ (7.82) – (4.51) 
 
 
 

http://www.setsmart.com/
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ราคาสงูสดุและต ่าสดุของหุ้นของกิจการแตล่ะไตรมาสในช่วง 4 ปีที่ผา่นมา 
 

ปี ไตรมาส 
ช่วงราคาสูงสุดและต ่าสุด (บาทต่อหุ้น) 

ราคาสูงสุด ราคาต ่าสุด 

2558 

ม.ค. – มี.ค. 78.25 66.25 
เม.ย. – มิ.ย. 97.75 75.25 
ก.ค. – ก.ย. 90.75 75.75 
ต.ค. – ธ.ค. 98.00 69.50 

2559 

ม.ค. – มี.ค. 91.00 74.25 
เม.ย. – มิ.ย. 89.00 60.00 
ก.ค. – ก.ย. 80.75 66.75 
ต.ค. – ธ.ค. 86.75 71.75 

2560 

ม.ค. – มี.ค. 96.00 81.5 
เม.ย. – มิ.ย. 100.00 84.25 
ก.ค. – ก.ย. 94.00 82.75 
ต.ค. – ธ.ค. 90.00 70.00 

2561 

ม.ค. – มี.ค. 78.25 64.50 
เม.ย. – มิ.ย. 74.50 55.50 
ก.ค. – ก.ย. 71.25 57.75 
ต.ค. - ธ.ค. 70.50 66.75 

ที่มา:  www.setsmart.com 
 

กราฟแสดงราคาหุ้น  DELTA ก่อนและหลงัวนัท าการก่อนวนัท่ีผู้ท าค าเสนอซือ้จะประกาศมตคิณะกรรมการของผู้ท าค า
เสนอซือ้ ในการอนมุตักิารเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของ DELTA 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา: www.setsmart.com  

ราคาหุ้นของกิจการก่อนผู้ท าค าเสนอซือ้ประกาศมติ
คณะกรรมการบริษัทในการอนมุตักิารเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของ 
DELTA 

ราคาหุ้นของกิจการหลงัผู้ท าค าเสนอซือ้ประกาศมติคณะกรรมการ
บริษัทในการอนมุตักิารเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของ DELTA 

http://www.setsmart.com/


ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากดั                              หน้า 26/67 

 
ราคาตลาดเป็นกลไกที่ถกูก าหนดโดยอปุสงค์และอปุทานของนกัลงทนุท่ีมีตอ่หุ้นของบริษัทฯ ซึง่สามารถสะท้อน

ถึงมลูคา่หุ้นในขณะนัน้ๆ รวมทัง้สะท้อนถึงปัจจยัพืน้ฐาน และความต้องการของนกัลงทนุทัว่ไปท่ีมีตอ่ศกัยภาพและการ
เติบโตของบริษัทฯ ในอนาคตได้ดีพอสมควร ในบางกรณีราคาตลาดของหุ้นของบริษัทฯ ในอดตีจึงสามารถใช้เป็นราคา
อ้างองิเพื่อสะท้อนมลูคา่หรือราคาที่แท้จริงของหุ้นของบริษัทได้ 
 

2.1.4. วิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 
การประเมินราคาโดยวิธีนี ้ เป็นการน ามลูคา่ตามบญัชีของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมลา่สดุ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 

2561 ซึง่ผา่นการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีรับอนญุาตที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ซึง่มีคา่เทา่กบั 27.21 
บาทตอ่หุ้น คณูกบัมธัยฐานของอตัราสว่นราคาปิดตอ่มลูคา่ตามบญัชีเฉลีย่ (P/BV) 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 
วนั 180 วนั และ 360 ของบริษัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ จ านวน 4 บริษัท จากทัง้หมด 10 บริษัท ในหมวดชิน้สว่น
อิเลก็ทรอนิกส ์กลุม่อตุสาหกรรมเทคโนโลยี ซึง่ได้แก่ 1) บริษัท แคล-คอมพ์ อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน
(“CCET”) , 2) บริษัท ฮานา ไมโครอิเลค็โทรนิคส จ ากดั (มหาชน)  (“HANA”), 3) บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน)  
(“KCE”) และ 4) บริษัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (มหาชน) (“SVI”) ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระคดัเลอืกบริษัทดงักลา่วมา
เป็นบริษัทเปรียบเทียบ เนื่องจาก บริษัททัง้ 4 มี สนิค้าที่มคีวามเก่ียวเนื่อง หรือคล้ายคลงึกบัสนิค้าของบริษัทฯ มีสนิทรัพย์ 
และรายได้ เกินกวา่ 10,000 ล้านบาท (ซึง่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระถือวา่บริษัทดงักลา่วเป็นบริษัทท่ีมีขนาดใหญ่) และมี
ก าไรจากการด าเนินกิจการ ซึง่บง่บอกถึงศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจ และเป็นท่ีเป็นท่ีนิยมของนกัลงทนุใกล้เคียงกบับริษัทฯ  

 
รายช่ือบริษัทในหมวดชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ กลุม่อตุสาหกรรมเทคโนโลยี 

  (หน่วย:ล้านบาท) 
ล าดบั ขื่อยอ่ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ มลูค่าตามราคาตลาด 

(ณ วนัท่ี 28 ก.พ. 62) 
สินทรัพย์ 

(งบการเงิน ณ วนัท่ี 31 
ธ.ค. 61) 

รายได้ 
(12 เดือน ลา่สดุ ถึง ณ 
วนัท่ี 31 ธ.ค. 61) 

ก าไรสทุธิ 
(12 เดือน ลา่สดุ ถึง ณ 
วนัท่ี 31 ธ.ค. 61) 

1 CCET ผู้ผลิตผลติภณัฑ์อีเล็คโทรนิคส์ในรูปแบบของ Electronics 
Manufacturing Services (EMS) โดยมีกลุม่ลกูค้าหลกั 2 
ประเภทคือ อปุกรณ์ประกอบคอมพิวเตอร์และอปุกรณ์
โทรคมนาคม 

8,061.72 64,798.36 113,499.33 231.56 

2 DELTA ผลิตและจ าหนา่ยผลิตภณัฑ์ด้านการจดัการระบบก าลงัไฟฟา้ 
(Power management solutions) รวมถึงชิน้สว่นอิเล็กทรอนิกส์
บางประเภท ได้แก่ พดัลมอิเล็กทรอนิกส์ (DC Fan) อีเอ็มไอ 
ฟิลเตอร์ (EMI) และโซลินอยด์ มีฐานการผลิตอยูใ่นภมูิภาคต่างๆ 
ทัว่โลก ได้แก่ เอเชีย ยโุรป และอเมริกาใต้ 

90,435.17 48,200.69 53,937.24 5,137.03 

3 EIC ออกแบบ ผลิตและจ าหน่ายอปุกรณ์สารกึ่งตวัน า ประเภท Wafer 
(Open Junction Wafer และGlass Passivated Processed 
Wafer, ประเภท Diodes (Rectifier Diode, Zener Diode, 
Transient Voltage Suppressor Diode, Switching Diode) ซึง่
เป็นผู้ผลิตรายแรกและรายเดียวในประเทศท่ีเป็นผู้ผลิตตัง้แต่
อตุสาหกรรมต้นน า้คือผลิตทัง้ Wafer/Dice เพื่อใช้ประกอบเป็น
ไดโอดเอง (Diodes Manufacturer with Wafer Fab) และ
ให้บริการเช่าพืน้ท่ีปา้ยโฆษณานอกบ้าน (Out of Home Media) 

563.48 775.60 297.99 5.23 

4 HANA ให้บริการผลิตผลิตภณัฑ์อิเล็คทรอนิกส์แบบครบวงจร 
(Electronic Manufacturing Service-EMS) 

28,774.42 25,368.31 22,852.85 2,575.22 
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ล าดบั ขื่อยอ่ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ มลูค่าตามราคาตลาด 
(ณ วนัท่ี 28 ก.พ. 62) 

สินทรัพย์ 
(งบการเงิน ณ วนัท่ี 31 

ธ.ค. 61) 

รายได้ 
(12 เดือน ลา่สดุ ถึง ณ 
วนัท่ี 31 ธ.ค. 61) 

ก าไรสทุธิ 
(12 เดือน ลา่สดุ ถึง ณ 
วนัท่ี 31 ธ.ค. 61) 

5 KCE เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายแผ่นพิมพ์วงจรอิเล็กทรอนิกส์ PCB ซึง่
เป็นแผ่น Epoxy Glass ท่ีมีสื่อน าไฟฟา้ เช่น ตะกัว่ ทองแดง
เคลือบอยู ่และผลิตแผ่น PCB หลายชัน้ ซึง่เป็นชิน้สว่นพืน้ฐาน
ส าคญัในการประกอบเคร่ืองคอมพิวเตอร์ เคร่ืองมือสื่อสาร
โทรคมนาคม อตุสาหกรรมยานยนต์และอปุกรณ์อิเล็กทรอนิกส์
เกือบทกุชนิด 

32,251.82 18,121.01 14,348.15 2,014.87 

6 METCO ผลิตชิน้สว่นโลหะและพลาสติกของอปุกรณ์ท่ีท าให้เกิดเสียงและ
ภาพ และอปุกรณ์อีเล็คโทรนิกส์ส าหรับยานยนต์ และชิน้สว่น
อปุกรณ์ส านกังานอตัโนมติั 

3,897.50 8,047.63 13,621.98 152.64 

7 SMT รับจ้างผลิตและประกอบชิน้สว่นอิเล็กทรอนิกส์ 1,840.25 2,920.51 1,811.31 70.42 

8 SPPT 1. ผลิตและรับจ้างผลิตชิน้สว่นหรืออปุกรณ์ท่ีมีขนาดเล็ก มีความ
เท่ียงตรงสงู ตามค าสัง่ซือ้ของลกูค้า ส าหรับการผลิตและรับจ้าง
ผลิตชิน้สว่นหรืออปุกรณ์ท่ีท าจากโลหะหรือพลาสติกโดยการ
กลงึ ตดั เจาะ เซาะร่อง ท าเกลียว ขดัผิว และล้างท าความสะอาด
ด้วยน า้ท่ีบริสทุธ์ิ ด้วยเคร่ืองจกัรท่ีควบคมุด้วยระบบคอมพิวเตอร์ 
เพื่อให้ชิน้งานมีความเท่ียงตรงสงูระดบัต ่ากวา่ 5 ไมครอน 2. ให้
เช่าอสงัหาริมทรัพย์ 3. บริการจดัหาทรัพย์สิน วสัดอุปุกรณ์ 
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ ให้บริการจดัหาแรงงาน 4. รับจ้างประกอบ
ชิน้สว่น 

1,053.30 784.29 669.44 -47.11 

9 SVI บริษัทฯ ประกอบธุรกิจให้บริการแบบครบวงจรในการประกอบ
ผลิตภณัฑ์ประเภทวงจรไฟฟา้ และผลิตภณัฑ์อิเล็กทรอนิกส์
ส าเร็จรูป (Electronics Manufacturing Service:EMS) ให้แก่
ลกูค้าท่ีเป็นเจ้าของผลติภณัฑ์ต้นแบบ (Original Equipment 
Manufacturer: OEM) และลกูค้าท่ีเป็นผู้ รับจ้างออกแบบ
ผลิตภณัฑ์ (Design House) โดยบริษัทฯ เร่ิมด าเนินงานจากการ
รับจ้างประกอบแผงวงจรไฟฟา้อิเล็กทรอนิกส์ ต่อมาเมื่อมีความ
เช่ียวชาญมากขึน้จึงได้ปรับเปลี่ยนกลยทุธ์ เป็นการมุง่เน้นด้าน
การผลิตผลิตภณัฑ์อิเล็กทรอนิกส์ส าเร็จรูป (Turnkey Box-
Build) และการผลิตผลิตภณัฑ์ส าเร็จรูปประเภทงานระบบ 
(System-Build) 

11,555.32 12,904.89 15,791.93 820.86 

10 TEAM พฒันา ออกแบบ ผลิต ประกอบวงจรอิเล็กทรอนิกส์ (PCBA) 
และผลิตภณัฑ์อิเล็กทรอนิกส์ส าเร็จรูป รวมทัง้ให้บริการจดัหา
วตัถดิุบและจดัสง่ โดยให้บริการกบัลกูค้าท่ีผลิตผลิตภณัฑ์
หลากหลายประเภท เช่น อตุสาหกรรมการแพทย์ สินค้า
อตุสาหกรรมและพาณิชยกรรม อปุกรณ์เครือขา่ยการสื่อสารไร้
สายต่างๆ อตุสาหกรรมยานยนต์ อตุสาหกรรมโทรคมนาคม และ 
สินค้าอปุโภคและบริโภค 

745.36 1,767.44 1,929.47 14.66 

ที่มา : www.setsmart.com 

 
ทัง้นี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้คา่เฉลีย่เคลือ่นท่ีของอตัราสว่นราคาของอตัราสว่นราคาปิดตอ่มลูคา่ตามบญัชี

ของบริษัทจดทะเบียนท่ีน ามาเปรียบเทียบ ค านวณจากคา่เฉลีย่เคลือ่นท่ีของบริษัทดงักลา่ว ตามช่วงระยะเวลาข้างต้นหาร
ด้วยมลูคา่ตามบญัชีของบริษัทนัน้ๆ  
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รายละเอียดสามารถสรุปได้ดงันี:้  

P/BV: (เทา่)1/ 
คา่เฉลี่ยราคาปิด (วนั)  

7 15 30 60 90 120 180 360 
HANA  1.41   1.40   1.34   1.36   1.34   1.39   1.53   1.64  
CCET  0.53   0.53   0.50   0.49   0.50   0.52   0.59   0.67  
KCE  4.16   4.12   3.96   3.75   3.70   3.72   4.01   4.47  
SVI  1.30   1.28   1.26   1.26   1.28   1.29   1.30   1.45  

คา่มธัยฐาน3/ 1.36 1.34 1.30 1.31 1.31 1.34 1.41 1.55 
มูลค่าหุ้น DELTA (บาท/หุ้น)2/ 36.86  36.47  35.45  35.62  35.72  36.47  38.47  42.08  

ที่มา:  1/ www.setsmart.com 
 2/ ตามงบการเงินบริษัทคูเ่ปรียบเทียบ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 

 3/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ คา่มฐัยฐานในการค านวณ แทนทีค่า่เฉลี่ยเพ่ือลดผลกระทบจากข้อมลูที่มีผลการ
เบี่ยงเบนสงู (Outlier)   

 
จากการประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีนีจ้ะได้มลูค่าหุ้นของบริษัทฯ อยู่ระหว่าง 35.45 – 42.08 บาทต่อหุ้น ซึ่งต ่ากวา่

ราคาเสนอซือ้ที่ 71 บาทต่อหุ้น ที่ (35.55) - (28.92)  บาทต่อหุ้น หรือต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ระหว่างร้อยละ  (50.06 - 
(40.73)  ของราคาเสนอซือ้ 

 
2.1.5. วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น   (Price-to-Earnings Ratio Approach) 

การประเมินโดยวิธีนีเ้ป็นการน าก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) 4 ไตรมาสลา่สดุ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2561 ตามงบการเงินที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรับอนุญาตที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งมีค่าเท่ากบั 
4.12 บาทต่อหุ้น คูณกับค่าเฉลี่ยของอตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 
180 วนั และ 360 ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึ่งมีธุรกิจใกล้เคียงกบับริษัทฯ ทัง้นีใ้นหมวดของบริษัทฯ 
ตามเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 2.1.4)วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach: P/BV 
ratio) 

 รายละเอียดสามารถสรุปได้ดงันี:้  
 

P/E: (เทา่)1/ 
คา่เฉลี่ยราคาปิด (Average) (วนั)  

7 15 30 60 90 120 180 360 
HANA  11.19   11.12   10.65   10.62   10.23   10.44   11.28   12.48  

CCET  32.81   32.83   31.16   27.73   21.77   18.84   16.14   14.31  
KCE  20.34   20.16   19.38   18.24   17.48   17.16   17.60   18.36  
SVI  24.55   24.13   23.79   23.28   22.03   20.97   19.21   15.39  

คา่มธัยฐาน3/ 22.44 22.14 21.58 20.76 19.62 18.00 16.87 14.85 
มลูคา่หุ้น DELTA (บาท/หุ้น)2/ 92.47  91.23  88.92  85.53  80.85  74.14  69.51  61.16  
ที่มา:  1/ www.setsmart.com 
 2/ ตามงบการเงินบริษัทคูเ่ปรียบเทียบ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 

 3/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ คา่มธัยฐานในการค านวณ แทนที่คา่เฉลี่ยเพ่ือลดผลกระทบจากข้อมลูที่มีผลการ
เบี่ยงเบนสงู (Outlier)   

http://www.setsmart.com/
http://www.setsmart.com/
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จากการประเมินมลูคา่หุ้นโดยวิธีนีจ้ะได้มลูคา่หุ้นของบริษัทฯ ที่  61.16 – 92.47 บาทตอ่หุ้น ซึง่สงู(ต ่า) กวา่ราคา
เสนอซือ้ที่ 71 บาทตอ่หุ้นท่ี (9.84) – 21.47  บาท หรือสงู(ต ่า) กวา่ร้อยละ (13.85) – 30.24  ของราคาเสนอซือ้  
 

2.1.6. วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
การประเมินมลูคา่หุ้นตามวิธีนีจ้ะพิจารณาถึงผลการด าเนินงานของ DELTA และกลุม่บริษัทท่ีเก่ียวข้องในอนาคต 

โดยค านวณหามลูคา่ปัจจบุนัของประมาณการกระแสเงินสดสทุธิ (Free Cash Flow: FCF) ด้วยอตัราสว่นลด (Discount 
Rate) ที่เหมาะสม ซึง่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ค านวณหาอตัราต้นทนุทางการเงินถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกั (Weighted 
Average Cost of Capital: WACC) เพื่อใช้เป็นอตัราสว่นลด และค านวณหากระแสเงินสดสทุธิในอนาคตจากประมาณการ
ทางการเงินของบริษัทฯ ในระยะเวลา 5 ปีข้างหน้า (ปี 2562 – 2566) โดยตัง้อยูบ่นพืน้ฐานวา่ธรุกิจของบริษัทฯ จะยงัคง
ด าเนินตอ่ไปอยา่งตอ่เนื่อง (Going Concern Basis) ไมม่ีการเปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญัเกิดขึน้ และเป็นไปภายใต้ภาวะ
เศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจบุนั  

ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จดัท าประมาณการทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ โดยอ้างองิข้อมลู และ
สมมติฐานท่ีได้รับจาก DELTA และจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารและเจ้าหน้าที่ท่ีเก่ียวข้อง ทัง้นีห้ากภาวะเศรษฐกิจ และ
ปัจจยัภายนอกอื่น ๆ ที่มีผลกระทบตอ่การด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ รวมทัง้สถานการณ์ภายในของบริษัท ณ มีการ
เปลีย่นแปลงไปอยา่งมีนยัส าคญัจากสมมตฐิานท่ีก าหนด มลูคา่หุ้นท่ีประเมินได้ตามวิธีนีจ้ะเปลีย่นแปลงไปด้วยเช่นกนั 
สมมติฐานท่ีส าคญัของประมาณการทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ สรุปได้ดงันี:้ 

 

2.1.6.1. ลักษณะผลิตภณัฑ์ที่บริษัทฯ ผลิตและจ าหน่าย 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ ผลิตภัณฑ์ รายละเอียดผลิตภัณฑ์และสายการผลิต ลักษณะการ
ด าเนินธุรกิจ 

1. กลุม่ผลิตภณัฑ์เพาเวอร์
อิเล็กทรอนิกส์ (Power 
Electronics) 

1.1  ผลิตภัณฑ์ประเภทที่ 1 ดีซี-ดีซี (DC-
DC Power) 

 
 

ดีซี ดีซี เพาเวอร์เป็นคอนเวอร์เตอร์ท าหน้าที่ป้อนแรงดนัคงที่ให้กบั 
Micro Processor ที่มกัมีการเปลี่ยนแปลงของ (Load) ในขณะ
ท างาน (Dynamic Load) ซึง่ ดีซี  ดีซี จะชว่ยท าให้การท างานของ
ระบบ Micro Processor เป็นไปอยา่งราบร่ืน  ปัจจบุนั ดีซี ดีซี คอน
เวอร์เตอร์ที่บริษัทฯ ออกแบบ มีขนาดเล็กแตใ่ห้ก าลงัวตัต์และ
ประสิทธิภาพสงู โดยสามารถให้ก าลงัไฟได้สงูถึง 2,650 วตัต์ 
 
สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศไทย : นิคมอตุสาหกรรมบางป ู จงัหวดั
สมทุรปราการ 
พืน้ที่การผลิต : 6,863 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 307 คน 
สายการผลิต : 10 สาย 

ผลิตและจ าหน่าย 

1.2  ผลิตภัณฑ์ประเภทที่ 2 เพาเวอร์ซัพ
พลายส าหรับคอมพิวเตอร์และระบบ
เครือข่าย (Computer & Networking 
Power) 

 

ผลิตภณัฑ์ในกลุม่นีป้ระกอบด้วยเพาเวอร์ซพัพลายส าหรับ
คอมพิวเตอร์ เซิร์ฟเวอร์ คอมพิวเตอร์ระบบเครือข่ายคอมพิวเตอร์หลกั
ในระบบเครือข่ายคอมพิวเตอร์ (Workstation) อปุกรณ์เก็บข้อมลูใน
ระบบคอมพิวเตอร์ (Storage) และเพาเวอร์ซพัพลายก าลงัไฟสงูอ่ืนๆ 
โดยสามารถให้ก าลงัไฟได้ถึง 7,200 วตัต์ตอ่โมดลูและให้
ประสิทธิภาพการท างานมากกวา่ร้อยละ 90 และมีก าลงัวตัต์ตอ่ความ
หนาแน่น (Power Density) สงูถึง 25 วตัต์ตอ่ลกูบาศก์นิว้ 
 

ผลิตและจ าหน่าย 
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 สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศไทย: นิคมอตุสาหกรรมบางป ู จงัหวดั
สมทุรปราการ 
พืน้ที่การผลิต : 5,367 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 463 คน 
สายการผลิต : 8 สาย 

1.3 ผลิตภัณฑ์ประเภทที่  3 เพาเวอร์ซัพ
พล า ยที่ มี ก า ร อ อก แบบ เ ฉ พ า ะ 
(Custom Design Power)  

 
 
 
 
 

 

ผลิตภณัฑ์เพาเวอร์ซพัพลายที่มีการออกแบบเฉพาะเป็นเพาเวอร์ซพั
พลายที่มีนวตักรรมสงูและมีการออกแบบเฉพาะเพ่ือน ามาใช้กบั
คอมพิวเตอร์ (เซิร์ฟเวอร์และระบบเครือข่าย) อปุกรณ์ส านกังาน
อตัโนมตัิ เคร่ืองมือการแพทย์ อปุกรณ์ที่ใช้ในอตุสาหกรรม
โทรคมนาคม ยานยนต์ และงานอตุสาหกรรมด้านตา่งๆ 
 
สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศไทย: นิคมอตุสาหกรรมบางป ู จงัหวดั
สมทุรปราการ 
พืน้ที่การผลิต : 22,000 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 1,406 คน 
สายการผลิต : 25 สาย 
สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศสโลวาเกีย : Dubnica nad Vahom, 
Slovak Republic 
พืน้ที่การผลิต : 6,500 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 136 คน 
สายการผลิต : 8 สาย 

ผลิตและจ าหน่าย 

1.4 ผ ลิ ต ภัณ ฑ์ ป ร ะ เ ภ ทที่  4  Fan & 
Thermal Management (FMBG) 

 

ผลิตภณัฑ์ประเภทนีไ้ด้แก่ พดัลมอิเล็กทรอนิกส์ อีเอ็มไอ ฟิลเตอร์และ
โซลินอยด์ เป็นผลิตภณัฑ์ที่ใช้ในการลดอณุหภมิู ระบายความร้อน 
และเป็นสว่นประกอบในอปุกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ตา่งๆ ซึง่ลกูค้าส าคญั
ของบริษัทฯ สว่นใหญ่เป็นผู้ผลติชัน้น าในอตุสาหกรรมยานยนต์ 
โทรคมนาคม IT อปุกรณ์อิเล็กทรอนิกส์เพ่ือการบริโภคและ
ภาคอตุสาหกรรม 
 
สินค้าพดัลมแบบอตัโนมตัิ (Auto Fan) 
สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศไทย : นิคมอตุสาหกรรมเวลโกรว์ จงัหวดั
ฉะเชิงเทรา 
พืน้ที่การผลิต : 8,566 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 880 คน 
สายการผลิต : 39 สาย 
 
สินค้าพดัลมที่ใช้กบังานระบบ (System Fan) 
สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศไทย : นิคมอตุสาหกรรมเวลโกรว์ จงัหวดั
ฉะเชิงเทรา 
พืน้ที่การผลิต : 2,548 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 600 คน 
สายการผลิต : 18 สาย 
 
สินค้าอีเอ็มไอ ฟิลเตอร์ (EMI Filter) 

ผลิตและจ าหน่าย 
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สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศไทย : นิคมอตุสาหกรรมเวลโกรว์ จงัหวดั
ฉะเชิงเทรา 
พืน้ที่การผลิต : 2,620 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 450 คน 
สายการผลิต : 18 สาย 
 
สินค้าโซลินอยด์ (Solenoid) 
สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศไทย: นิคมอตุสาหกรรมเวลโกรว์ จงัหวดั
ฉะเชิงเทรา 
พืน้ที่การผลิต : 645 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 100 คน 
สายการผลิต : 8 สาย 

1.5 ผลิ ตภัณ ฑ์ป ระ เภทที่  5 Electrics 
Vehicle Solutions (EVSBG) 
 

 

ผลิตภณัฑ์ประเภทนีไ้ด้แก่ เพาเวอร์ซพัพลายและอปุกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์ส าหรับยานยนต์ไฟฟา้ ด้านธุรกิจยานยนต์ DELTA มี
โซลชูัน่ EV/HEV powertrain และสว่นประกอบอิเล็กทรอนิกส์
ก าลงัไฟฟา้ (Power Electronics Components) ที่มีประสิทธิภาพ
และไว้วางใจได้ โดยเป็นผลิตภณัฑ์ที่เน้นเทคโนโลยีในการปรับระดบั
พลงังานให้สงูขึน้ อยา่งเชน่ On Board Charging Module ที่ปรับได้
ถึง 11 กิโลวตัต์  หรือตวัแปลง DC/DC และ APM ที่ใช้ในอตุสาหกรรม
ชัน้น า ซึง่มีประสิทธิภาพในการใช้พลงังานสงูถึงร้อยละ 96 ปรับได้ถึง 
3 กิโลวตัต์ นอกจากนี ้ DELTA ยงัมีสินค้าใหม ่ เก่ียวกบั Traction 
Inverter ซึ่งใช้กบัเทคโนโลยียานพาหนะไฟฟา้แบบไฮบริด ที่มีใช้บ้าง
แล้วบนท้องถนน และเป็นธุรกิจยานยนต์ในอนาคตด้วย 
 
สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศไทย : นิคมอตุสาหกรรมบางป ู จงัหวดั
สมทุรปราการ 
พืน้ที่การผลิต : 16,710 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 623 คน 
สายการผลิต : 10 สาย 

ผลิตและจ าหน่าย 

1.6 ผลิตภัณฑ์ประเภทที่ 6  Merchant & 
Mobile Power (MPBG) 

 

ผลิตภณัฑ์ประเภทนีไ้ด้แก่ อแดปเตอร์ส าหรับ คอมพิวเตอร์โน๊ตบุ๊ค 
เพาเวอร์ซพัพลายในภาคอตุสาหกรรมและการใช้งานสว่นบคุคล 
สินค้าในกลุม่ธุรกิจนีป้ระกอบด้วยเพาเวอร์ซพัพลายส าหรับ
ภาคอตุสาหกรรมโดยใช้แบรนด์ DELTA เอง อแดปเตอร์ส าหรับบรอด
แบนด์ (Broadband) พร๊ินเตอร์ เคร่ืองเลน่เกมส์ อปุกรณ์ใน
ภาคอตุสาหกรรมและเพ่ือการบริโภค ซึง่DELTA นบัเป็นหนึ่งในผู้ผลิต
รายใหญ่ที่สดุในโลกส าหรับอแดปเตอร์ของคอมพิวเตอร์พกพาและ
อปุกรณ์ตอ่พว่งอ่ืนๆ ซึง่จากการน าระบบวงจรรวมชนิดพิเศษ (ASIC) 
วงจรไฟฟา้แบบผสม (hybrid Circuit) และเทคโนโลยีฟิล์มบางมาใช้ 
ท าให้บริษัทฯ สามารถออกแบบอแดปเตอร์ให้เป็นผู้น าใน
ภาคอตุสาหกรรมที่ให้ก าลงัวตัต์ตอ่ความหนาแน่นสงู และเพาเวอร์
ซพัพลายมาตรฐานที่มีให้เลือกหลากหลายส าหรับงานอตุสาหกรรม
และการแพทย์ 
 

ผลิตและจ าหน่าย 
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สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศไทย : นิคมอตุสาหกรรมบางป ู จงัหวดั
สมทุรปราการ 
พืน้ที่การผลิต : 6,516 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 1,200 คน 
สายการผลิต : 14 สาย 

2. กลุม่ผลิตภณัฑ์
อตัโนมตัิ (Automation) 

2.1 ผลิตภณัฑ์ประเภทที่ 7 Industrial 
Automation (IABG) 

 

ผลิตภณัฑ์ประเภทนีไ้ด้แก่ อปุกรณ์อตัโนมตัิส าหรับภาคอตุสาหกรรม 
ระบบจกัรกลอตัโนมตัิ ระบบโรงงานอจัฉริยะ เซ็นเซอร์อจัฉริยะ 
รวมทัง้ ระบบอตัโนมตัิส าหรับอาคาร ระบบแสงสวา่งและระบบเฝา้
ระวงัอตัโนมตัิส าหรับอาคาร บริษัทฯ ได้น าเสนอผลติภณัฑ์และ
โซลชูัน่ระบบอตัโนมตัิที่มีประสิทธิภาพและความน่าเช่ือถือสงูรวมถึง
ความเชี่ยวชาญด้านการปรับความเร็วรอบและก าลงั (drives) ระบบ
ควบคมุการเคลื่อนไหว (motion control systems) การควบคมุและ
การสื่อสารในภาคอตุสาหกรรม (industrial control and 
communication) การปรับปรุงคณุภาพก าลงัไฟฟา้ อปุกรณ์ที่ใช้ใน
การติดตอ่ระหวา่งผู้ ใช้กบัเคร่ืองจกัรในการควบคมุและแสดงผล 
(human machine interface) เซนเซอร์ และระบบหุน่ยนต์ นอกจากนี ้
เรายงัมีระบบการตรวจสอบและการจดัการข้อมลู เชน่ ระบบ SCADA 
และ EMS ส าหรับโซลชูัน่การผลติอจัฉริยะที่สมบรูณ์แบบ 

ซือ้มาขายไป 
(Trading) 

2.2 ผลิตภณัฑ์ประเภทที่ 8 Building 
Automation (BABG) 

 

ผลิตภณัฑ์ BABG นัน้ครอบคลมุตัง้แตร่ะบบซอฟต์แวร์การจดัการ
อาคารไปจนถึง หลอดไฟ LED ประสิทธิภาพสงู และ กล้องวงจรปิด
อจัฉริยะ  โดยเน้นจดุเดน่ที่ ซอฟต์แวร์บริหารจดัการอาคารที่มี 
อินเตอร์เฟซใช้งานงา่ย โปรแกรมควบคมุ  แผงสมัผสั ตวัควบคมุไฟ 
ตวัควบคมุห้อง ที่สามารถตอบสนองตอ่ความต้องการที่หลากหลาย
ในการสร้างระบบอาคารอตัโนมตัิตามอาคารพาณิชย์ สนามบนิ 
โรงแรม ห้างสรรพสินค้า และอ่ืนๆ 
 
 
 
 

ซือ้มาขายไป 
(Trading) 

3 กลุม่ผลิตภณัฑ์
โครงสร้างพืน้ฐาน 
(Infrastructure) 

3.1 ผลิตภณัฑ์ประเภทที่ 9 ICT 
Infrastructure (ICTBG) 

 

 ได้แก่ ผลิตภณัฑ์โครงสร้างพืน้ฐานส าหรับเทคโนโลยสีื่อสารข้อมลู 
แบง่ออกเป็น 2 กลุม่หลกั ได้แก ่ เพาเวอร์ซิสเต็มส าหรับระบบ
โทรคมนาคม (TPS) และ เคร่ืองส ารองไฟฟา้ (UPS) 
 
DELTA เป็นผู้บกุเบิกในการให้บริการโซลชูัน่ด้านการประหยดั
พลงังานที่จ าเป็นส าหรับเครือข่ายโทรคมนาคม ในทกุๆ สองสถานี
เครือข่ายโทรคมนาคมในอินเดีย จะเป็นจดุปฏิบตัิงานด้วยโซลชูัน่
ด้านพลงังานของเดลต้า ซึง่การมีผลิตภณัฑ์ที่หลากหลายและ
ครอบคลมุ ท าให้เดลต้าสามารถให้บริการแก่ทัง้ผู้ประกอบการด้าน
โทรคมนาคม ผู้ผลิตอปุกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม และผู้ ให้บริการ
โครงสร้างพืน้ฐานด้านโทรคมนาคม เดลต้ามีสว่นแบง่ทางการตลาด
มากกวา่ร้อยละ 50 ในการให้บริการโซลชูัน่ตามรูปแบบที่ลกูค้า
ก าหนด ทัง้การใช้งานภายในและภายนอกอาคาร ทัง้นี ้ เดลต้ามี
โซลชูัน่ส าหรับงานทกุระดบัในระบบเครือข่าย ตัง้แตร่ะดบั MSC 

ผลิตและจ าหน่าย 

http://www.deltaww.com/Products/CategoryListT1.aspx?CID=10&hl=en-US
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(ระบบให้พลงังานขนาดใหญ่ -  Bulk Power) ระดบั BSC (ระบบให้
พลงังานขนาดกลาง - Medium Power) ระดบั BTS/Cell Site (ระบบ
ให้พลงังานที่มีการแบง่ใช้จากผู้ประกอบการหลายราย - Power 
Sharing-Multi Operator) และท้ายสดุ โซลชูัน่ส าหรับการเชื่อมตอ่ที่
ปลายทางของเครือข่ายไปยงัลกูค้า (Last Mile Connectivity 
Solutions) เพื่อการใช้งาน 4G / LTE / Wi-Fi  พร้อมเอาต์พตุ DC และ 
AC นอกจากนีเ้ดลต้ายงัมีบริการส าหรับระบบ ที่ไมใ่ชง่านด้าน
โทรคมนาคม เชน่ ด้านการรถไฟ  PGCIL  เมืองอจัฉริยะและโซลชูัน่
ด้านการสงัเกตการณ์   
 
สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศไทย : นิคมอตุสาหกรรมบางป ู จงัหวดั
สมทุรปราการ 
พืน้ที่การผลิต : 1,800 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 127 คน 
สายการผลิต : เพาเวอร์ซิสเต็มส าหรับระบบโทรคมนาคม (TPS) 5 
สาย 
งานระบบ 1 สาย Power Distribution Unit (PDU) 1 สาย และ 
Medical PDU 1 สาย 
 
สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศอินเดีย : Plot No 38, Phase 1, Sector 
5, Integrated Industrial Estate, Pantnagar 
(Rudrapur), Udhamsingh Nagar, Uttarakhand India -263153 
พืน้ที่การผลิต : 13,500 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 250 คน 
สายการผลิต : เพาเวอร์ซิสเต็มส าหรับงานระบบโทรคมนาคม (TPS) 
10 สาย 
เคร่ืองส ารองไฟฟา้ (UPS) 2 สาย 
 
สถานที่ตัง้โรงงานในประเทศสโลวาเกีย : Dubnica nad Vahom, 
Slovak Republic 
พืน้ที่การผลิต : 3,000 ตารางเมตร 
จ านวนพนกังาน : 120 คน 
สายการผลิต : เพาเวอร์ซิสเต็มส าหรับงานระบบโทรคมนาคม (TPS) 
12 สาย 
 
สถนที่ตัง้โรงงานในประเทศสโลวาเกีย (Liptovsky Eltek Plant) : 
Liptovsky Hradok, Slovak Republic 
พืน้ที่การผลิต : 3,500 ตารงเมตร 
จ านวนพนกังาน : 300 คน 
สายการผลิต : เพาเวอร์ซิสเต็มส าหรับงานระบบโทรคมนาคม (TPS) 
12 สาย 

3.2 ผลิตภณัฑ์ประเภทที่ 10 Energy 
Infrastructure Solutions (EISBG) 

ได้แก่ผลิตภณัฑ์โครงสร้างพืน้ฐานส าหรับระบบพลงังาน เชน่ 
ผลิตภณัฑ์พลงังานทดแทนและเคร่ืองชาร์จส าหรับยานยนต์ไฟฟา้ 

ซือ้มาขายไป 
(Trading) 
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2.1.6.2. รายได้จากการด าเนินงาน 
2.1.6.2.1. ราคาขายต่อชิน้ 

เนื่องจากผลิตภณัฑ์เกือบทัง้หมดของบริษัทฯ เป็นสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ซึ่งจะมีวงจรผลิตภัณฑ์ (Product Life 
Cycle) ประมาณ 3-5 ปี โดยราคาสว่นใหญ่ของสนิค้าอิเลก็ทรอนิกส์จะปรับตวัลดลงเร่ือยๆ จนหมดอายผุลติภณัฑ์ ดงันัน้ท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงยึดหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis) โดยก าหนดให้ราคาขายสินค้าทกุประเภท ใน
ปี 2562 เท่ากับปี 2561 และก าหนดให้คงที่จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณ เนื่องจาก บริษัทฯ ยงัมีโอกาสปรับราคาขึน้ได้
ในช่วงปีแรกของ Product Life Cycle ส าหรับผลิตภัณฑ์ใหม่ หรือผลิตภัณฑ์ที่บริษัทฯ ร่วมพัฒนากับลูกค้า ทัง้นีก้ าไร
ขัน้ต้น (Gross Profit Margin) ของบริษัทฯ ในช่วงหลงัมีแนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่องจากเดิมที่เคยอยู่ที่ประมาณร้อยละ    
26.48 ในปี 2559 ลดลงเหลือเพียงร้อยละ 22.84 ในปี 2561 ทัง้นีอ้าจเนื่องจากภาวะการแข่งขนัในตลาดโลกที่เพิ่มสงูขึน้
และสดัสว่นของยอดขายในแตล่ะผลติภณัฑ์ที่เปลีย่นไปในแตล่ะปี 
 

2.1.6.2.2. ก าลังการผลิตสูงสุด 
DELTA เป็นผู้ผลติและจ าหนา่ยอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์โดยใช้เคร่ืองจกัรที่มเีทคโนโลยีชัน้สงูในการผลติสนิค้าและ

ได้มีการปรับปรุงเคร่ืองจกัรให้มีประสทิธิภาพอยูส่ม ่าเสมอทกุๆ ปี ซึง่เคร่ืองจกัรทีใ่ช้ในการผลติสนิค้าบางสายการผลติ
สามารถปรับเปลีย่น โยกย้ายได้ ท าให้บริษัทฯ สามารถผลติสนิค้าในหลายประเภทได้เพิม่ขึน้หรือลดลงสอดคล้องกบั
สภาวะตลาดในแตล่ะปี จึงท าให้ก าลงัการผลติรวมสงูสดุ (Maximum Capacity) ในอดีตของบริษัทฯ มีการเปลีย่นแปลงขึน้
ลงในกรอบแคบๆ โดยใน ปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มี Maximum Capacity อยูท่ี่   82.54, 98.50 และ 102.97   ล้านชิน้ 
ตามล าดบั ดงันัน้ตลอดระยะเวลาการท าประมาณการทางการเงินท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอ้างองิก าลงัการผลติสงูสดุ
จากบริษัทฯ โดยใน 2562 – 2564 ก าหนดให้ DELTA มี Maximum Capacity รวมอยูท่ี่  103.21 , 103.21 และ 110.71  
ล้านชิน้ ตอ่ปี ตามล าดบั และหลงัจากนัน้ก าหนดให้คงที่จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ ทัง้นีป้ระมาณการก าลงัการผลติ
สงูสดุของบริษัทฯ มีการปรับเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องจนถงึปี 2564 เนื่องจากในปี 2561 และ 2562 DELTA มีแผนมีการลงทนุ
เพื่อเพิ่มก าลงัการผลติสนิค้าประเภท ICTBG ที่ประเทศสโลวาเกีย และ ประเทศอินเดีย และมแีผนขยายก าลงัการผลติ
สนิค้ากลุม่ผลติภณัฑ์เพาเวอร์อิเลก็ทรอนิกส์, EVSBG และ FMBG ในโรงงานประเทศไทย สง่ผลให้บริษัทฯ คาดวา่จะ
สามารถเพิ่มก าลงัการผลติได้เตม็ที่ในปี 2564 
 

2.1.6.2.3. อัตราการเติบโตของปริมาณการผลิตและจ าหน่าย 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ก าหนดสมมติฐานอตัราการเติบโตของปริมาณการผลติและจ าหนา่ยตลอดการท า

ประมาณการทางการเงินในครัง้นี ้ อ้างองิจากบริษัทฯ เนื่องจากสนิค้าอิเลก็ทรอนิกส์เป็นสนิค้าที่มีการเปลีย่นแปลงอยา่ง
รวดเร็ว โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในการปริมาณการขาย ดงันัน้บริษัทฯ ซึง่เป็นผู้ เช่ียวชาญทางด้านธุรกิจจึงนา่จะประมาณการได้
ดีที่สดุ อยา่งไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้มีการสอบทานความเป็นไปได้ของการเติบโตของการประมาณการจาก

 
 

 

ระบบพลงังานไฟฟา้แสงอาทิตย์ที่ใช้ในทกุระดบั ทัง้ที่ใช้ในภาค
ครัวเรือน เชิงพาณิชย์ และในโรงงานขนาดใหญ่ นอกจากนี ้ลกูค้ายงั
สามารถมีรายได้อยา่งสม ่าเสมอ จากการขายไฟฟา้เข้าระบบ
โครงข่ายไฟฟา้ในราคารับซือ้ที่รัฐบาลรับประกนัราคา 
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อตัราการเติบโตของผลติภณัฑ์ในอดีต ปัจจบุนับริษัทฯ มีแผนการวางแผนการขายในอนาคตไว้ตามยอดค าสัง่ซือ้ลว่งหน้า
และสญัญาจ้างผลติที่บริษัทฯ ทีไ่ด้ท ากบัลกูค้าไว้ในช่วงประมาณ 1-3 เดือนข้างหน้า  แตอ่ยา่งไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระได้มีการปรับปรุงสมมตฐิานบางสว่นตามความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระโดยยดึหลกัความระมดัระวงั 
(Conservative Basis)  สง่ผลให้อตัราการเติบโตของปริมาณการผลติและจ าหนา่ยโดยรวมมแีนวโน้มเติบโตอยา่ง
สมเหตสุมผลในอนาคต  
 

กลุ่มผลิตภณัฑ์เพาเวอร์อิเล็กทรอนิกส์ (Power Electronics) 
▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี   2562  ผลติภณัฑ์ประเภท DC-DC Power มีอตัราการเติบโตร้อยละ  

6.50 ตอ่ปี จากปีก่อนหน้า และ ก าหนดให้ปี 2563 เป็นต้นไปไมม่ีการเติบโตจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ โดย
อ้างองิจากการคาดการณ์ของบริษัทฯ ทัง้นีป้ระมาณการทางการเงินของบริษัทฯ มคีวามสอดคล้องกบัข้อมลูใน
อดีตเนื่องจากอตัราการเติบโตของการจ าหนา่ยผลติภณัฑ์ประเภท DC-DC Power มีแนวโน้มติดลบท่ีลดลงอยา่ง
ตอ่เนื่อง โดยในปี 2559 – 2561 มีอตัราการเติบโตที่ร้อยละ  (18.01), (2.65) และ  2.18   ตอ่ปี อยา่งไรก็ดีเมื่อ
สิน้สดุปี 2561 ผลติภณัฑ์ประเภท DC-DC Power กลบัมามีอตัราการเติบโตเป็นบวกอกีครัง้เนื่องจาก ได้มียอด
ค าสัง่ซือ้เพิ่มขึน้มาอยา่งตอ่เนื่องตัง้แตไ่ตรมาส 1 จนถึง ไตรมาส 4  ปี 2561 ซึง่บริษัทฯ คาดวา่ยอดขายดงักลา่ว
นา่จะมเีข้ามาอยา่งตอ่เนื่องจนถงึปี 2562 และหลงัจากนัน้จะมียอดขายคงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ    

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี   2562 – 2564  ผลติภณัฑ์ประเภท Computer & Networking Power 
มีอตัราการเติบโตร้อยละ 7.00, 2.50 และ 2.50 ตอ่ปี จากปีก่อนหน้าตามล าดบั และก าหนดให้ปี 2565 เป็นต้นไป
ไมม่ีการเติบโตจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ ทัง้นีใ้นปี 2559 – 2561 มีอตัราการเติบโตที่ร้อยละ  (15.87), 
(17.85)  และ 11.34  ตอ่ปี ตามล าดบั อยา่งไรก็ดี ในปี 2561 ผลติภณัฑ์ประเภท Computer & Networking Power 
กลบัมามีอตัราการเติบโตเป็นบวกอีกครัง้เนื่องจากบริษัทฯ ได้มีค าสัง่ซือ้จากลกูค้ารายใหม่ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ จึงคาดวา่ยอดขายดงักลา่วจะมแีนวโน้มเติบโตอยา่งตอ่เนือ่งจนคงที่ในปี 2565 ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้อ้างอิงอตัราการเติบโตในอนาคตของปริมาณการขายสนิค้าจากบริษัทฯ เป็นหลกัและได้มีการปรับอตัรา
การเติบโตเพิ่มขึน้จากที่บริษัทฯ ได้คาดการณ์ไว้เพื่อให้สะท้อนอตัราการเติบโตของปริมาณการขายสนิค้าที่
กลบัมาเป็นบวกอีกครัง้ในปี 2561 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี   2562 เป็นต้นไปจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ   ผลติภณัฑ์ประเภท 
Custom Design Power มีอตัราการเติบโตร้อยละ 6.00 โดยอ้างอิงจากการคาดการณ์ของบริษัทฯ ผลติภณัฑ์
ประเภท Custom Design Power เป็นสนิค้าที่บริษัทฯ มคีวามช านาญในการผลติมากที่สดุจึงท าให้ตลอด
ระยะเวลา 3 ปีที่ผา่นเป็นกลุม่ผลติภณัฑ์เดียวที่มียอดขายเกิน 10,000 ล้านบาท  และมีอตัราการเติบโตของ
ยอดขาย 3 ปีย้อนหลงัเฉลีย่ที่ประมาณร้อยละ 6.00 ตอ่ปี ซึง่สอดคล้องกบัสมมติฐานทางการเงินของบริษัทฯ 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี   2562 - 2564   ผลติภณัฑ์ประเภท MPBG มีอตัราการเติบโตร้อยละ 
10.00 , 5.00 และ 2.50 ตอ่ปี จากปีก่อนหน้าตามล าดบั และก าหนดให้ตัง้แต ่2565 เป็นต้นไปไมม่กีารเติบโตจน
สิน้สดุระยะเวลาประมาณการ เนือ่งจาก ก าลงัการผลติสนิค้าประเภทนีใ้กล้เต็มก าลงัการผลติ โดยอ้างองิจากการ
คาดการณ์ของบริษัทฯ  ทัง้นีใ้นปี 2559 – 2561 อตัราการเติบโตของปริมาณการขายจะอยูท่ี่ 9.30 , 18.71 และ 
24.33 ตอ่ปี ตามล าดบั 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี   2562 - 2563   ผลติภณัฑ์ประเภท FMBG มีอตัราการเติบโตร้อยละ  
10.00 และ 5.00  ตอ่ปี จากปีก่อนหน้าตามล าดบั และก าหนดให้ตัง้แต ่2564 เป็นต้นไป มีอตัราการเติบโตที่ร้อย
ละ 3.00 ตอ่ปี จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ ทัง้นีผ้ลติภณัฑ์ประเภท FMBG ในอดีตมีอตัราการเติบโตเพิ่มขึน้
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อยา่งตอ่เนื่อง โดยในปี 2559 – 2561 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 13.93 , 12.62 และ 11.67 ตอ่ปีตามล าดบั จนท า
ให้ปัจจบุนัมียอดขายแตะที่ระดบั 7,000 – 7,500 ล้านบาทตอ่ปี ซึง่บริษัทฯ คาดวา่อตัราการเตบิโตในอนาคต
นา่จะชะลอตวัลงเนื่องจากตลาดมีการแขง่ขนัสงู อีกทัง้ในอนาคตบริษัทฯ จะเน้นท าการตลาดผลติภณัฑ์อปุกรณ์
อิเลก็ทรอนกิส์ส าหรับยานยนต์ไฟฟา้และพลงังานทดแทนมากขึน้ โดยบริษัทฯ มองวา่อตุสากรรมดงักลา่วมี
โอกาสเติบโตได้อีกมากในอนาคต ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้อ้างองิอตัราการเติบโตในอนาคตของ
ปริมาณการขายสนิค้าจากบริษัทฯ เป็นหลกัและได้มีการปรับอตัราการเติบโตเพิม่ขึน้จากที่บริษัทฯ ได้คาดการณ์
ไว้เพื่อให้สะท้อนอตัราการเติบโตของปริมาณการขายสนิค้าในอดตี 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี   2562 – 2564   ผลติภณัฑ์ประเภท EVSBG มีอตัราการเติบโตร้อยละ 
12.00 , 10.00 และ 6.00 ตอ่ปี จากปีกอ่นหน้าตามล าดบั และก าหนดให้ตัง้แต ่ 2565 เป็นต้นไป มีอตัราการ
เติบโตที่ร้อยละ 5.00 ตอ่ปี จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ ทัง้นีป้ระมาณการทางการเงินของบริษัทฯ มีการ
ก าหนดอตัราการเติบโตอยา่งตอ่เนื่องจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการทางการเงินเนื่องจาก บริษัทฯ มีแผนท่ีจะ
เพิ่มยอดขายในสว่นผลติภณัฑ์เพาเวอร์ซพัพลายและอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ส าหรับยานยนต์ไฟฟา้ เพื่อให้เป็นไป
ตามสภาวะอตุสาหกรรมยานยนต์ของโลกที่ผู้บริโภคเร่ิมปรับเปลีย่นมาใช้รถยนต์พลงังานไฟฟา้เพิม่ขึน้อยา่ง
ตอ่เนื่อง โดย ณ ปัจจบุนับริษัทฯ มียอดขายผลติภณัฑ์ประเภท EVSBG อยูท่ี่ประมาณปีละ 5,000 – 6,000 ล้าน
บาทตอ่ปี ซึง่บริษัทฯ คาดวา่ผลติภณัฑ์ประเภท EVSBG นา่จะสามารถท ายอดขายได้ในระดบั 8,000 – 9,000 ล้าน
บาทในอนาคต  

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี   2562   ผลติภณัฑ์ประเภท ICTBG มีอตัราการเติบโตร้อยละ 5.00 ตอ่
ปี จากปีก่อนหน้า และก าหนดให้ตัง้แต ่ 2563 เป็นต้นไป มีอตัราการเติบโตที่ร้อยละ 1.00 ตอ่ปี จนสิน้สดุ
ระยะเวลาประมาณการ โดยอ้างอิงจากการคาดการณ์ของบริษัทฯ ทัง้นีใ้นปี 2560 อตัราการเติบโตของปริมาณ
การจ าหนา่ยของ ICTBG ติดลบประมาณร้อยละ (15.22)  จากปี 2559  เนื่องจากบริษัทฯ ได้ขายบริษัทยอ่ยกลุม่
หนึง่ออกไป จึงท าให้ยอดขายลดลง แตอ่ยา่งไรก็ดีในปีเดียวกนั บริษัทฯ ได้ซือ้บริษัท Eltek s.r.o. ซึง่เป็นผู้ผลติและ
จ าหนา่ยอปุกรณ์อิเลก็ทรอนกิส์ที่ประเทศสโลวาเกียเข้ามาทดแทน โดยบริษัทฯ คาดการณ์วา่การเข้าซือ้บริษัทฯ 
Eltek s.r.o. จะสามารถเพิม่ยอดขายให้บริษัทฯ มีรายได้จากผลติภณัฑ์ประเภท ICTBG เพิ่มขึน้เลก็น้อย 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี   2562 – 2564   ผลติภณัฑ์ประเภทอื่นๆ ซึง่เป็นสนิค้าซือ้มาขายไปใน
กลุม่ผลติภณัฑ์เพาเวอร์อเิลก็ทรอนิกส์ (Power Electronics)มีอตัราการเติบโตร้อยละ 15.00 ,10.00 และ 5.00 
ตอ่ปี จากปีก่อนหน้าตามล าดบั และก าหนดให้ตัง้แต ่ 2565 เป็นต้นไปไมม่ีอตัราการเติบโตจนสิน้สดุระยะเวลา
ประมาณการ  

 
กลุ่มผลิตภณัฑ์อตัโนมัติ (Automation) 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี   2562 - 2564  ผลติภณัฑ์ประเภท IABG ซึง่เป็นสนิค้าซือ้มาขายไป มี
อตัราการเติบโตร้อยละ 30.00 , 20.00 และ 20.00 ตอ่ปี จากปีกอ่นหน้าตามล าดบั และก าหนดให้ตัง้แต ่2565 
เป็นต้นไป มีอตัราการเติบโตที่ร้อยละ 12.00 ตอ่ปี จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ โดยอ้างองิจากการ
คาดการณ์ของบริษัทฯ ทัง้นีจ้ากประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ ได้มีการปรับเพิ่มยอดขายของ  IABG อยา่ง
ตอ่เนื่องในอนาคตเนื่องจากบริษัทฯ ได้มีการปรับกลยทุธ์ทางการตลาด เพิม่ทีมงานฝ่ายขาย  ในประเทศอินเดยี 
โดยหวงัทีเ่พิ่มสว่นแบง่การตลาดที่ประเทศอินเดยีให้ได้ในอนาคตและคาดวา่จะสามารถผลกัดนัยอดขายให้ถงึ 
4,000 ล้านบาทตอ่ปี 
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กลุ่มผลิตภณัฑ์โครงสร้างพืน้ฐาน (Infrastructure) 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี   2562 – 2566   ผลติภณัฑ์ประเภท EISBG ซึง่เป็นสนิค้าซือ้มาขายไป 
มีอตัราการเติบโตร้อยละ  50.00 , 25.00 , 25.00 , 22.00 และ 20.00 ตอ่ปี จากปีก่อนหน้าตามล าดบั โดยอ้างองิ
จากการคาดการณ์ของบริษัทฯ ทัง้นีจ้ากประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ ได้มกีารปรับเพิ่มยอดขายของ  
EISBG อยา่งตอ่เนื่องตอ่ในอนาคตเนื่องจากบริษัทฯ ได้มกีารปรับปรับกลยทุธ์ทางการตลาด เพิม่ทีมขาย  และ
สร้างโรงงานท่ีประเทศอินเดีย โดยคาดวา่จะสามารถเพิ่มสว่นแบง่การตลาดที่ประเทศอินเดียให้ได้ในอนาคตและ
คาดวา่จะสามารถผลกัดนัยอดขายให้ถึง 4,000 ล้านบาทตอ่ปี 

 
(ล้านบาท) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

ก าลงัการผลติสงูสดุรวมทกุผลติภณัฑ์ (ล้านชิน้) 82.54 98.50 102.97 103.21 103.21 110.71 110.71 110.71 
Utilization Rate (%) 75.43% 70.15% 76.41% 83.48% 87.29% 83.57% 85.24% 86.96% 
รายได้จากกลุม่ผลติภณัฑ์เพาเวอร์อเิลก็ทรอนิกส์  33,481.27 36,671.77 40,218.00 43,683.91 46,074.24 47,917.93 49,446.09 51,053.84 

รายได้จากกลุม่ผลติภณัฑ์อตัโนมตั ิ 1,974.05 1,750.85 1,711.58 2,189.89 2,627.86 3,153.44 3,531.85 3,955.67 
รายได้จากกลุม่ผลติภณัฑ์โครงสร้างพืน้ฐาน  11,087.60 10,495.55 10,657.15 11,713.87 12,250.10 12,896.47 13,598.41 14,366.85 
รายได้จากการผลติและจ าหน่ายอ่ืนๆ  344.34 305.84 479.92 437.11 462.64 485.53 505.33 526.58 
รวมรายได้จากการผลิตและจ าหน่าย 46,887.26 49,224.01 53,066.65 58,024.78 61,414.85 64,453.37 67,081.68 69,902.95 

หมายเหต:ุ รายได้ตามกลุม่ผลิตภณัฑ์บางรายการอาจจะไมต่รงกบัรายงานประจ าปีของบริษัทฯ เน่ืองจากที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จดั
หมวดรายได้ใหม ่เพื่อให้การจดัท าประมาณทางการเงิน มีความสมเหตสุมผลมากยิ่งขึน้ 

 

2.1.6.3. รายได้อื่นๆ 
รายได้อื่นๆ ของบริษัทฯ ประกอบด้วยรายได้จากดอกเบีย้รับ รายได้จากอัตราแลกเปลี่ยน รายได้จากการ

ให้บริการ และรายได้จากการให้เช่าอสงัหาริมทรัพย์ที่ประเทศเยอรมนี  
▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดรายได้จากดอกเบีย้รับในปี 2562 เป็นต้นไปจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ 

บริษัทฯ มีรายได้จากดอกเบีย้รับในอตัราร้อยละ 1.10 ของเงินสดและเงินฝากที่มีภาระผูกพัน โดยอ้างอิงจาก
ข้อมลูเฉลีย่ 3 ปีย้อนหลงั (ปี 2559 - 2561) 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้บริษัทฯ ไม่มีรายได้จากอตัราแลกเปลี่ยนตามหลกั Conservative Basis 
เนื่องจากที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้เป็นผู้ เช่ียวชาญในการคาดการณ์อตัราแลกเปลี่ยน จึงท าให้ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระไม่มีสมมติฐานทางการเงินที่สามารถอ้างอิงและรองรับการท าประมาณการรายได้จากอตัรา
แลกเปลีย่นได้อยา่งแมน่ย า 

▪ รายได้จากการให้บริการ เป็นรายได้ที่จากการติดตัง้ การให้บริการทางการวิศวกรรม และอื่นๆ โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระก าหนดให้รายได้จากการให้บริการในปี 2562 เป็นต้นไปจนสิน้สุดระยะเวลาประมาณการ 
บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการในอตัราร้อยละ 0.67 ของรายได้จากการด าเนินงาน  โดยอ้างอิงจากข้อมลู
เฉลีย่ 3 ปีย้อนหลงั (ปี 2559 - 2561) 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้รายได้จากการให้เช่าอสงัหาริมทรัพย์ที่ประเทศเยอรมนีในปี 2562 เท่ากบั
รายได้เฉลีย่ 3 ปีย้อนหลงั (ปี 2559 - 2561) และหลงัจากนัน้ก าหนดให้ปรับเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 2.00 ตอ่ปี จน
สิน้สดุระยะเวลาประมาณการ โดยอ้างอิงจากนโยบายการปรับเพิ่มขึน้คา่เช่าของบริษัทยอ่ยที่ประเทศเยอรมนีที่
ได้ตกลงกบัผู้ เช่าไว้ 
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(ล้านบาท) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

รายได้อ่ืนๆ 581.48 571.48 641.36 617.92 604.90 672.78 744.09 823.15 
สดัสว่นตอ่รายได้จากการขาย 1.24% 1.16% 1.21% 1.06% 0.98% 1.04% 1.11% 1.18% 

 

2.1.6.4. ต้นทุนขาย 
ต้นทุนวตัถุดิบ (Raw Material Cost) 

▪ วัตถุดิบหลกัที่บริษัทฯ ใช้ในการผลิตแบ่งออกเป็น 2 ประเภทใหญ่ๆ ได้แก่ ชิน้ส่วนอุปกรณ์ไฟฟ้า (Electrical 
parts) และชิน้สว่นเชิงกล (Mechanical Parts) โดยชิน้สว่นไฟฟา้ ได้แก่ IC,Diode, Mosfet, PWM ,Capacitors, 
Fuse, Resister รีเลย์ เป็นต้น ซึง่วตัถดุิบสว่นใหญ่น าเข้ามาจากประเทศสงิคโปร์ ฮ่องกง ญ่ีปุ่ น ไต้หวนั ยโุรปและ 
สหรัฐอเมริกา โดยใช้สกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐฯ เป็นหลกัในการช าระคา่สินค้า ส าหรับชิน้สว่นเชิงกล ประกอบด้วย 
งานป๊ัมโลหะ (Metal Stamping) งานตดัชิน้งาน (Die-casting) ชุดประกอบสายไฟ(Wire Harness) งานฉีดขึน้
รูปพลาสติก (Plastic Injection) แผ่นวงจร (PWB) และบรรจุภณัฑ์ (Packaging) ซึ่งสว่นใหญ่เป็นการจดัหาจาก
ผู้ผลติในประเทศและน าเข้าจากประเทศจีน 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้สมมติฐานต้นทุนวตัถุดิบเท่ากับสดัส่วนต่อรายได้ของผลิตภัณฑ์แต่ละ
ประเภทตลอดระยะเวลาประมาณการอ้างอิงจากปี 2561 เป็นหลกั เนื่องจากในปีดงักล่าว บริษัทฯได้ประสบ
ปัญหาภาวะขาดแคลนวัตถุดิบ (Material Shortage) เป็นเหตุให้ราคาวัตถุดิบเพิ่มสูงขึน้ ท าให้ Gross Profit 
Margin ของบริษัทฯ ในช่วงหลงัมีแนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่องจากเดิมที่เคยอยู่ที่ประมาณร้อยละ   26.48 ในปี 
2559 ลดลงเหลือเพียงร้อยละ 22.72 ในปี 2561 ดงันัน้การก าหนดต้นทุนวตัถดุิบเท่ากับสดัส่วนต่อรายได้ของ
ผลิตภัณฑ์แต่ละประเภทโดยอ้างอิงจากปี 2561 จึงมีความสมเหตุสมผลสะท้อนกับสภาวะตลาด และการ
ด าเนินงาน ณ ปัจจบุนัมากที่สดุ 
 

ค่าแรงทางตรงและค่าโสหุ้ยการผลิต  
▪ ประกอบด้วย คา่แรงงานทางตรงในการผลติ คา่สาธารณปูโภค คา่บ ารุงรักษาเคร่ืองจกัร คา่จ้างท าของ และอื่นๆ 

เป็นต้น ซึ่งในการผลิตสินค้าแต่ละประเภทจะมีสดัส่วนของค่าแรงและค่าโสหุ้ยการผลิตแตกต่างกันไป โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้สมมติฐานค่าแรงทางตรงและคา่โสหุ้ยการผลิต เท่ากบัสดัสว่นต่อรายได้ของ
ผลิตภัณฑ์แต่ละประเภทตลอดระยะเวลาประมาณการอ้างอิงจากปี 2561 เป็นหลัก ซึ่งมีความเหมาะสม
เนื่องจากสามารถสะท้อนการด าเนินงานของบริษัทฯ ณ ปัจจบุนัได้ดีที่สดุ 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ค่าแรงเป็นสดัสว่นต่อรายได้ของผลิตภณัฑ์แต่ละประเภทเนื่องจากบริษัทฯ 
มีนโยบายในการจ้างลกูจ้างรายวนัในการผลิตสินค้าโดยพนกังานรายวนัในสว่นของการผลิตสินค้าในประเทศ
ไทยมีสดัสว่นประมาณร้อยละ 81.00 ของพนกังานทัง้หมด   

 
(ล้านบาท) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

ต้นทนุขาย 34,471.47 36,677.28 40,943.97 44,843.46 47,629.68 50,071.45 52,083.11 54,436.41 

สดัสว่นตอ่รายได้จากการขาย 73.52% 74.51% 77.16% 77.28% 77.55% 77.69% 77.64% 77.87% 

 
2.1.6.5. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

คา่ใช้จา่ยในการขายประกอบด้วย (1) คา่แรง เงินเดือน และคา่ใช้จ่ายทีเ่ก่ียวข้องกบัพนกังานเป็นคา่ใช้จ่ายคงที่  
(2) คา่ใช้จ่ายโฆษณา และสง่เสริมการขาย คา่ซอ่มแซม คา่ใช้จา่ยในการเดินทาง  และ คา่ใช้จา่ยอืน่ๆ    (3) คา่ 
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Commission เป็นสดัสว่นโดยตรงกบัรายได้รวม และ (4) คา่ Royalty Fees เป็นสดัสว่นโดยตรงกบัรายได้ของสนิค้าบาง
ประเภท    โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดงัตอ่ไปนี ้

 
▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ตัง้แตปี่ 2562 เป็นต้นไป คา่แรง เงินเดือน และคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบั

พนกังาน มกีารปรับเพิม่ขึน้ในอตัราร้อยละ 4.50 จากปี ก่อนหน้าโดยอ้างอิงจากนโยบายการปรับเพิ่มขึน้คา่จ้าง
เฉลีย่ของบริษัทฯ ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมน่ า คา่แรง เงินเดือน และคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบัพนกังาน ใน
ปี 2559 – 2560 มาก าหนดเป็นสมมตุิฐานเนื่องจาก ในปี 2560 บริษัทฯ มีการขายบริษัทยอ่ยที่ประเทศ
สวิสเซอร์แลนด์ออกไปจงึท าให้ในปีดงักลา่วไมส่ามารถอ้างองิคา่แรงที่ถกูต้อง ณ ปัจจบุนัได้ 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้คา่ใช้จา่ยโฆษณา และสง่เสริมการขาย คา่ซอ่มแซม และ คา่ใช้จา่ยอื่นๆ 
ตัง้แตปี่ 2562 เป็นต้นไป มีการปรับเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 1.00 ตอ่ปีจากปีก่อนหน้า โดยอ้างอิงจากอตัราเงินเฟอ้
พืน้ฐานเฉลีย่ 5 ปีย้อนหลงัจากธนาคารแหง่ประเทศไทย ซึง่สอดคล้องกบัประมาณการของบริษัทฯ เนื่องจาก
บริษัทฯ พยายามจะควบคมุคา่ใช้จ่ายสว่นนีไ้ว้ให้อยูใ่นระดบัเดิมเพื่อไมใ่ห้อตัราก าไรสทุธิของบริษัทฯ ลดลง  

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ คา่ Commission และคา่ขนสง่สนิค้า ตัง้แตปี่ 2562 เป็นต้นไป อ้างอิงจาก
สดัสว่นคา่ Commission และคา่ขนสง่สนิค้า ตอ่รายได้รวมเฉลีย่ 3 ปีย้อนหลงั (ปี 2559 - 2561) และก าหนดให้
เป็นสดัสว่นคงทีต่ลอดระยะเวลาการท าประมาณการทางการเงิน 

▪ คา่ Royalty Fees เป็นคา่ธรรมเนียมในการผลติและขายสนิค้าบางประเภท ที่บริษัทฯ ต้องช าระให้กบับริษัทที่
เก่ียวข้อง โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ตลอดระยะเวลาการท าประมาณการ บริษัทฯ จะต้องเสยีคา่  
Royalty Fees เป็นสดัสว่นตอ่รายได้จากการขายสนิค้าบางประเภทท่ีระบไุว้ในสญัญา 
 
(ล้านบาท) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 3,104.09 2,686.74 3,774.26 4,092.94 4,257.94 4,391.70 4,509.90 4,633.70 

สดัสว่นตอ่รายได้จากการขาย 6.62% 5.45% 7.11% 7.05% 6.93% 6.81% 6.72% 6.63% 

 

2.1.6.6. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
คา่ใช้จา่ยในการบริหารประกอบด้วย (1) คา่แรง เงินเดอืน และคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบัพนกังานเป็น

คา่ใช้จา่ยคงที่  (2) คา่ใช้จ่ายส านกังาน คา่ที่ปรึกษา คา่ซอ่มแซม คา่ใช้จา่ยในการเดินทาง  และ คา่ใช้จา่ยอื่นๆ    โดยมี
รายละเอียดสมมติฐานดงัตอ่ไปนี ้

 
▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ คา่แรง เงินเดือน และคา่ใช้จ่ายทีเ่ก่ียวข้องกบัพนกังาน ตัง้แตปี่ 2562 เป็น

ต้นไปจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ มีการปรับเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 4.50 ตอ่ปี จากปีก่อนหน้าโดยอ้างอิง
จากนโยบายการปรับเพิ่มขึน้คา่จ้างเฉลีย่ของบริษัทฯ ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมน่ า คา่แรง เงินเดือน และ
คา่ใช้จา่ยทีเ่ก่ียวข้องกบัพนกังาน ในปี 2559 – 2560 มาก าหนดเป็นสมมติฐานเนื่องจาก ในปี 2560 บริษัทฯ มีการ
ขายบริษัทยอ่ยกลุม่นงึออกไปจงึท าให้ในปีดงักลา่วไมส่ามารถอ้างอิงคา่แรงทีถ่กูต้อง ณ ปัจจบุนัได้ 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้คา่ใช้จา่ยส านกังาน คา่ที่ปรึกษา คา่ซอ่มแซม คา่ใช้จ่ายในการเดินทาง  และ 
คา่ใช้จา่ยอื่นๆ     ตัง้แตปี่ 2562 เป็นต้นไปจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ มีการปรับเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 1.00 
ตอ่ปีจากปีก่อนหน้า โดยอ้างองิจากอตัราเงินเฟอ้พืน้ฐานเฉลีย่ 5 ปีย้อนหลงัจากธนาคารแหง่ประเทศไทย ซึง่
สอดคล้องกบัประมาณการของบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ พยายามจะควบคมุคา่ใช้จ่ายสว่นนีไ้ว้ให้อยูใ่นระดบั
เดิมเพื่อไมใ่ห้อตัราก าไรสทุธิของบริษัทฯ ลดลง ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมน่ า คา่ใช้จ่ายส านกังาน คา่ที่
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ปรึกษา คา่ซอ่มแซม คา่ใช้จา่ยในการขนสง่  และ คา่ใช้จา่ยอื่นๆ ในปี 2559 – 2560 มาก าหนดเป็นสมมติฐาน
เนื่องจาก ในปี 2560 บริษัทฯ มีการขายบริษัทยอ่ยกลุม่นงึออกไปจึงท าให้ในช่วงปีดงักลา่วไมส่ามารถอ้างองิ
คา่ใช้จา่ยที่สะท้อนผลการด าเนินงาน ณ ปัจจบุนัได้ 
 
(ล้านบาท) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 1,691.40 1,596.69 1,561.39 1,608.57 1,657.69 1,708.85 1,762.14 1,817.64 

สดัสว่นตอ่รายได้จากการขาย 3.61% 3.24% 2.94% 2.77% 2.70% 2.65% 2.63% 2.60% 

 
2.1.6.7. ค่าใช้จ่ายในการวิจัยและพัฒนา (R&D) 

บริษัทฯ มีคา่ใช้จา่ยในการวิจยัและพฒันาเพื่อการตอ่ยอดธุรกิจและการพฒันาผลติภณัฑ์ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์
เพื่อให้เหมาะกบัการใช้งานรูปแบบตา่งๆ ส าหรับกลุม่ลกูค้าที่หลากหลายขึน้ โดยบริษัทฯ ก าหนดงบคา่ใช้จ่ายในการวจิยั
และพฒันาในปี 2562 – 2566 อยูท่ี่ปีละประมาณ 2,398.03 -  2,510.17 ล้านบาท ซึง่สอดคล้องกบัคา่ใช้จา่ยในการวิจยั
และพฒันาในอดีตที่อยูใ่นระดบัเดียวกนัแตม่ีอตัราสว่นตอ่รายได้จากการขายลดลงเนื่องจากบริษัทท่ีให้บริการได้เปลีย่น
การคิดคา่ให้บริการส าหรับบางผลติภณัฑ์เป็นคา่สทิธิ (Royalty fee) แทน 

 
(ล้านบาท) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

คา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา (R&D) 2,523.53 2,692.30 2,042.69 2,398.03 2,481.20 2,503.52 2,474.67 2,510.17 

สดัสว่นตอ่รายได้จากการขาย 5.38% 5.47% 3.85% 4.13% 4.04% 3.88% 3.69% 3.59% 

 
2.1.6.8. อัตราแลกเปลี่ยน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้พืน้ฐานคา่เงินบาทในการท าประมาณการของบริษัทฯ ซึง่ต้องมกีารปรับปรุงอตัรา
แลกเปลีย่นเนื่องจากบริษัทฯ มีบริษัทฯยอ่ยในหลายประเทศ แตเ่นือ่งจากการคาดการณ์สมมตฐิานทางด้านคา่เงินท่ีถกูต้อง
นัน้เป็นไปได้ยาก ดงันัน้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจงึไมค่ิดผลกระทบของคา่เงินส าหรับการท าประมาณการครัง้นี ้ (ใช้เป็น
หนว่ยคา่เงินบาทตามงบการเงิน)   
 

2.1.6.9. ค่าเสื่อมราคา 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้สนิทรัพย์แตล่ะประเภทมกีารคิดคา่เสือ่มในอตัราคงทีต่ามวิธีเส้นตรง โดยคา่

เสือ่มราคาของแตล่ะสนิทรัพย์จะถกูค านวณแตกตา่งกนัออกไปตามมาตรฐานบญัชีที่ระบไุว้ในหมายเหตปุระกอบงบ
การเงิน และอ้างองิการตดัจ าหนา่ยคา่เสือ่มราคาจากบริษัทฯ  โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี  ้

 
สินทรัพย์ ระยะเวลาคิดค่าเสื่อมราคา (ปี) 

อาคาร 10 - 50 
คา่ปรับปรุงที่ดิน 5 - 10 
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 3 - 7 
แมพ่ิมพ์ 2 - 5 
เคร่ืองติดตัง้ 5 - 15 
เคร่ืองตกแตง่และเคร่ืองใช้ส านกังาน 5 - 7 
คอมพิวเตอร์ 3 - 5 
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2.1.6.10. ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 
เนื่องจาก DELTA เป็นบริษัทท่ีมีฐานผลติและจ าหนา่ยสนิค้าอยูใ่นหลากหลายประเทศ จึงท าให้ภาษีเงินได้นิติ

บคุคลที่ DELTA ต้องช าระมีอตัราที่แตกตา่งกนัไป นอกจากนี ้ DELTA ยงัได้รับบตัรสง่เสริมการลงทนุส าหรับการผลติ
ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ตามสายการผลติตา่งๆ โดยมีระยะเวลาการได้รับการยกเว้นภาษีแตกตา่งกนัไปขึน้อยูก่บัเง่ือนไขที่
ระบไุว้ในบตัรสง่เสริมการลงทนุ ทัง้นี ้ DELTA คาดวา่จะสามารถตอ่อายบุตัรสง่เสริมการลงทนุได้อีกในอนาคตหากบตัร
สง่เสริมการลงทนุดงักลา่วหมดอาย ุที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดให้ตลอดระยะเวลาประมาณการ บริษัทฯ มีอตัรา
ภาษีเงินได้นิติบคุคลท่ีร้อยละ 3.67 ของก าไรสทุธิก่อนเสยีภาษี โดยอ้างอิงจากอตัราการเสยีภาษีย้อนหลงัเฉลีย่ปี 2559 – 
2561 
 

2.1.6.11. ค่าใช้จ่ายลงทุน (Capital Expenditure) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ตลอดระยะเวลาการท าประมาณการทางการเงิน DELTA มคีา่ใช้จา่ยในการ

ลงทนุโดยอ้างอิงจากข้อมลูของบริษัทฯ ดงันี ้
 

ล้านบาท 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

คา่ใช้จ่ายในการลงทนุส าหรับอาคารโรงงาน เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์  1,950.00 1,950.00 1,950.00 1,950.00 1,950.00 

คา่ใช้จ่ายในการลงทนุศนูย์วิจยัและพฒันาสนิค้า และโรงงาน ที่ประเทศอินเดีย 3,835.0         

คา่ใช้จ่ายในการลงทนุส าหรับสร้างโรงงานแหง่ใหม่ในประเทศไทย 1,153.75         

รวม 6,938.75 1,950.00 1,950.00 1,950.00 1,950.00 

 

2.1.6.12. เงนิกู้ 
ตามงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ ไมม่ีเงินกู้ ระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

 
2.1.6.13. อัตราส่วนอื่นๆ ในงบแสดงฐานะการเงนิ 

ก าหนดโดยใช้คา่เฉลีย่ของข้อมลูในอดีตของ DELTA ปี 2559 – 2561 เนื่องจากข้อมลูในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว
ใกล้เคยีงกนัและมีความผนัผวนคอ่นข้างน้อยจงึนา่จะสะท้อนข้อมลูไปยงัอนาคตได้ (ระยะเวลาการเก็บเงินของลกูหนี ้
การค้าอยูร่ะหวา่ง 75.75 - 79.84 วนั ระยะเวลาของสนิค้าคงเหลอือยูร่ะหวา่ง 71.14 - 76.42 และระยะเวลาการจ่ายเงิน
เจ้าหนีก้ารค้าอยูร่ะหวา่ง 64.18 - 73.88) ทัง้นีจ้ากการสมัภาษณ์ผู้บริหารบริษัทฯ ยงัคงมีแนวทางการด าเนินธุรกิจคงเดิม
สง่ผลให้อตัราสว่นลกูหนีก้ารค้า สนิค้าคงเหลอื และเจ้าหนีก้ารค้ามีแนวโน้มคงเดมิ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
พิจารณาถึงความเหมาะสมของอตัราสว่นตา่งๆในงบดลุ และเห็นวา่การใช้ประมาณการดงักลา่วเหมาะสมดงันัน้การ
ประมาณการตลอดระยะเวลาประมาณการมดีงันี ้

 ลกูหนีก้ารค้า เฉลีย่ประมาณ 78.02 วนั  
 สนิค้าคงเหลอื เฉลีย่ประมาณ 74.04วนั 
 เจ้าหนีก้ารค้า เฉลีย่ประมาณ 69.36 วนั 
 
สรุปประมาณการทางการเงิน ปี 2562 – 2566 ได้ดงัตอ่ไปนี ้

 
(ล้านบาท) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

สนิทรัพย์รวม 46,319.27 46,017.63 48,200.69 51,000.71 57,065.62 63,507.14 70,392.93 77,619.27 

หนีส้นิรวม 14,428.18 13,543.90 14,259.77 14,722.96 15,315.93 15,859.79 16,335.52 16,845.61 
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(ล้านบาท) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 31,891.09 32,473.72 33,940.92 36,277.76 41,749.69 47,647.34 54,057.41 60,773.66 
รายได้รวม 47,651.76 50,284.90 53,884.50 58,642.70 62,019.75 65,126.16 67,825.77 70,726.09 

ต้นทนุขาย 34,471.47 36,677.28 40,943.97 44,843.46 47,629.68 50,071.45 52,083.11 54,436.41 
คา่ใช้จ่ายในการขาย 3,104.09  2,686.74  3,774.26 4,092.94 4,257.94 4,391.70 4,509.90 4,633.70 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 1,691.40  1,596.69  1,561.39 1,608.57 1,657.69 1,708.85 1,762.14 1,817.64 
คา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา 2,523.53  2,692.30  2,042.69 2,398.03 2,481.20 2,503.52 2,474.67 2,510.17 
คา่ใช้จ่ายอ่ืนๆ 129.87  101.92  270.49 295.76 313.04 328.53 341.92 356.30 

ดอกเบีย้จ่าย 45.16 19.63 9.42 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 5,516.29  4,928.83  5,126.44 5,205.81 5,471.94 5,897.65 6,410.07 6,716.25 
EBIT(1)    5,403.95 5,680.20 6,122.12 6,654.03 6,971.87 
ภาษี(2)    198.13 208.26 224.46 243.97 255.62 

คา่เสื่อมราคา(3)    1,223.86 1,369.54 1,426.73 1,407.77 1,574.43 
รายจ่ายการลงทนุ(4)    6,230.31 1,950.00 1,950.00 1,950.00 1,950.00 
เงินทนุหมนุเวียนลดลง(เพิ่มขึน้)(5)    (178.48) 670.86 592.53 500.75 539.48 

Free Cash Flow to Firm= 1–(2)+(3)–(4)-(5)    377.80 4,220.53 4,781.76 5,366.98 5,801.09 

 

2.1.6.14. ประมาณการทางการเงนิบริษัท เดลต้า อิเลคโทรนิคส์ (สวิสเซอร์แลนด์) (“DES”) 
(DELTA ถอืหุ้นร้อยละ 49.00 ของทุนจดทะเบียน) 

▪ เนื่องจาก DES เป็นบริษัทท่ี DELTA ไมม่อี านาจควบคมุ ดงันัน้ข้อมลูส าหรับการท าประมาณการทางการเงินใน
ครัง้นี ้ ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ ได้รับจาก DELTA นัน้ตัง้อยูบ่นสมมติฐานวา่เพียงพอตอ่การท าประมาณการ
ทางการเงินเทา่นัน้  ซึง่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมส่ามารถเข้าถึงข้อมลูปริมาณขาย ราคาขายตอ่หนว่ย งบ
การเงินภายใน และข้อมลูรายละเอียดอื่นๆ เช่นดยีวกนักบัที่ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับส าหรับการท า
ประมาณการทางการเงินของ DELTA (ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับข้อมลูงบการเงิน ประมาณการทาง
การเงิน และได้สมัภาษณ์ผู้บริหารจาก DELTA เทา่นัน้) 

▪ DES ตัง้อยูท่ี่ Freiburgstrasse 251, CH-3018 , Bern-Bümpliz, Swizerland มีทนุจดทะเบยีน  20,000,000 
ฟรังก์สวิสฯ (CHF) (บริษัทดงักลา่วได้ลดทนุช าระลงเหลอื 10,000,000 ฟรังก์สวิสฯ (CHF) เมื่อวนัที่  19 ธนัวาคม 
2561) ด าเนินธุรกิจจดัจ าหนา่ยชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์   และเป็นศนูย์วิจยัและพฒันา 

▪ รายได้จากการขายและบริการ ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ ในปี 2562 DES มีรายได้จากการขายและ
บริการลดลงในอตัราร้อยละ 15.00 จากปีก่อนหน้า เนื่องจากในปี 2561 DES ได้มีรับค าสัง่ซือ้สนิค้าจ านวนมาก
จากลกูค้าในประเทศอยีิปต์ ซึง่เป็นการสัง่ซือ้เพียงครัง้เดียวเทา่นัน้ ทัง้นีต้ัง้แตปี่ 2563 เป็นต้นไปท่ีปรึกษาทางการ
เงินอิสระก าหนดให้รายได้จากการขายและบริการเติบโตในอตัราร้อยละ 2.00 ตอ่ปี จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณ
การ โดยอ้างอิงจากประมาณการของบริษัทฯ 

▪ ต้นทนุสนิค้าขาย  เนื่องจาก DES เป็นบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจซือ้มาขายไป ดงันัน้ต้นทนุสนิค้าจะแปรผนักบัรายได้
โดยตรง โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้สดัสว่นต้นทนุสนิค้าขายตอ่รายได้ในปี 2562 เป็นต้นไปจน
สิน้สดุระยะเวลาประมาณการ อ้างองิจากข้อมลูเฉลีย่ 3 ปีย้อนหลงั (2559 – 2561) 

▪ คา่ใช้จา่ยในการขาย  ซึง่สว่นใหญ่เป็นคา่ใช้จา่ยที่แปรผนักบัรายได้ของ DES ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ก าหนดให้สดัสว่นคา่ใช้จา่ยในการขายตอ่รายได้ตัง้แตปี่ 2562 เป็นต้นไปจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ อ้างองิ
จากข้อมลูเฉลีย่ 3 ปีย้อนหลงั (2559 – 2561) 
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▪ คา่ใช้จา่ยในการบริหาร  ซึง่สว่นใหญ่เป็นคา่ใช้จา่ยคงที่ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้คา่ใช้จ่ายในการ
บริหารในปีในปี 2562 ใช้อ้างอิงคา่ใช้จา่ยในการบริหารเฉลีย่ 3 ปีย้อนหลงั (ปี 2559 - 2561)  และก าหนดให้
เติบโตในอตัราร้อยละ 3.00 ตอ่ปี จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ  

▪ คา่ใช้จา่ยในการวิจยัและพฒันา (R&D) DES มีคา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันาเพื่อการตอ่ยอดธุรกิจและการ
พฒันาผลติภณัฑ์ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกส์เพื่อให้เหมาะกบัการใช้งานรูปแบบตา่งๆ ส าหรับกลุม่ลกูค้าที่หลากหลาย
ขึน้ โดยในปี 2562 - 2566   DES ได้ก าหนดคา่ใช้จา่ยในการวิจยัและพฒันาอยูท่ี่ประมาณ 180.31 – 195.18 ล้าน
บาทตอ่ปี  

▪ งบประมาณเงินลงทนุ   ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ DES มีงบประมาณเงินลงทนุ  อยูท่ี่ประมาณ 1.00 
ล้านบาทตอ่ปี  

▪ จากสมมตฐิานทางการเงินดงักลา่วสามารถสรุปงบการเงิน งบก าไรขาดทนุ และ Free cash flow to firm ได้ดงันี ้
 
(ล้านบาท) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

รายได้รวม 3,377.69 2,883.41 4,229.39 3,594.98 3,666.88 3,740.22 3,815.02 3,891.32 

ต้นทนุขาย 2,576.42 2,140.92 3,148.56 2,617.78 2,670.13 2,723.53 2,778.00 2,833.56 
คา่ใช้จ่ายในการขาย 439.17 419.70 679.05 522.63 533.08 543.74 554.62 565.71 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 112.97 88.31 108.38 103.22 106.32 109.51 112.79 116.18 
คา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา 160.86 81.60 171.10 180.31 183.92 187.60 191.35 195.18 

ดอกเบีย้จ่าย 0.09 0.29 2.06 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 92.35 126.56 95.74 156.83 158.96 161.17 163.39 165.63 
EBIT(1)    171.40 173.73 176.14 178.57 181.01 
ภาษี(2)    14.57 14.77 14.97 15.18 15.39 
คา่เสื่อมราคา(3)    1.35 1.25 1.39 1.32 1.08 
รายจ่ายการลงทนุ(4)    1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

เงินทนุหมนุเวียนลดลง(เพิ่มขึน้)(5)    143.89 5.64 5.75 5.86 5.98 

FreeCashFlowtoFirm=1–(2)+(3)–(4)-(5)    13.29 153.58 155.82 157.85 159.72 

 

2.1.6.15. ประมาณการทางการเงนิบริษัท เดลต้า กรีนเทค อีเลคโทรนิคส์ อนิดัสตรี ้แอลแอลซี 
(“DEGT”) (DELTA ถอืหุ้นร้อยละ 49.00 ของทุนจดทะเบียน) 

▪ เนื่องจาก DEGT เป็นบริษัทท่ี DELTA ไมม่ีอ านาจควบคมุ ดงันัน้ข้อมลูส าหรับการท าประมาณทางการเงินในครัง้
นี ้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ได้รับจาก DELTA นัน้ตัง้อยูบ่นสมมติฐานวา่เพียงพอตอ่การท าประมาณการทาง
การเงินเทา่นัน้  ซึง่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมส่ามารถเข้าถงึข้อมลูปริมาณขาย ราคาขายตอ่หนว่ย งบการเงิน
ภายใน และข้อมลูรายละเอียดอืน่ๆ เช่นดยีวกนักบัท่ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับส าหรับการท าประมาณการ
ทางการเงินของ DELTA (ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับข้อมลูงบการเงิน ประมาณการทางการเงิน และได้
สมัภาษณ์ผู้บริหารจาก DELTA เทา่นัน้) 

▪ DEGT ตัง้อยู ่ Serifali Mevkii Barbaros Bulvari Soyleyisi Sok No. 19/1 34775, Y.Dudullu-
Umraniye,Istanbul,Turkey มีทนุจดทะเบยีน  23,517,175 ไลราตรุกี (TRY) ด าเนินธุรกิจจดัจ าหนา่ยผลติภณัฑ์
และชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์    

▪ รายได้จากการขาย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ ในปี 2562 รายได้จากการขายมีอตัราการเติบโตร้อยละ 
50.00จากปีก่อนหน้า เนื่องจากได้มีลกูค้าได้สัง่ซือ้สนิค้าลว่งหน้ามาจ านวนหนึง่แล้วในปี 2561 และตัง้แตปี่ 2563 
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เป็นต้นไปท่ีปรึกษาทางการเงินอสิระก าหนดให้รายได้จากการขายและบริการเติบโตในอตัราร้อยละ 1.00 ตอ่ปี 
จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ โดยอ้างองิจากประมาณการของบริษัทฯ  

▪ ต้นทนุสนิค้าขาย  เนื่องจาก DEGT เป็นบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจซือ้มาขายไป ดงันัน้ต้นทนุสนิค้าจะแปรผนักบัรายได้
โดยตรง โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้สดัสว่นต้นทนุสนิค้าขายตอ่รายได้ในปี 2562 เป็นต้นไปจน
สิน้สดุระยะเวลาประมาณการ อ้างองิจากข้อมลูปี 2561 เป็นหลกั เนื่องจาก DEGT เพิ่งเร่ิมมีรายได้มาจากการ
ด าเนินงานอยา่งมีนยัส าคญัในปี 2560 - 2561 

▪ คา่ใช้จา่ยในการขาย  ซึง่สว่นใหญ่เป็นคา่ใช้จ่ายที่แปรผนักบัรายๆ ได้ของ DEGT ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ก าหนดให้สดัสว่นคา่ใช้จา่ยในการขายตอ่รายได้ตัง้แตปี่ 2562 เป็นต้นไปจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ อ้างองิ
จากข้อมลูปี 2561 เป็นหลกั 

▪ คา่ใช้จา่ยในการบริหาร  ซึง่สว่นใหญ่เป็นคา่ใช้จา่ยคงที่ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้คา่ใช้จ่ายในการ
บริหารของปี 2562  เป็นต้นไปจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ ก าหนดให้เติบโตในอตัราร้อยละ 3.00 ตอ่ปีจาก
ปีก่อนหน้า  

▪ คา่ใช้จา่ยอื่นๆ เนื่องจากในปี 2561 DEGT มีการตดัจ าหนา่ยสนิค้าล้าสมยัออกไปจึงท าให้มีคา่ใช้จ่ายในสว่นนี ้
เพิ่มขึน้ แตอ่ยา่งไรก็ดีบริษัทฯ คาดวา่ตัง้แตปี่ 2562 เป็นต้นไป DEGT จะไมม่ีคา่ใช้จ่ายในสว่นนีอ้ีกตอ่ไป  

▪ งบประมาณเงินลงทนุ   ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ DEGT มีงบประมาณเงินลงทนุ  อยูท่ี่ประมาณ 0.50 
ล้านบาทตอ่ปี   

▪ จากสมมตฐิานทางการเงินดงักลา่วสามารถสรุปงบการเงิน งบก าไรขาดทนุ และ Free cash flow to firm ได้ดงันี ้
 

(ล้านบาท) 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 
รายได้รวม 67.97 423.83 635.75 642.11 648.53 655.01 661.56 
ต้นทนุขาย 54.13 314.47 471.71 476.43 481.19 486.00 490.86 
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 14.50 57.80 85.64 86.54 87.45 88.38 89.31 
คา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา 0.65 - - - - - - 

ดอกเบีย้จ่าย 0.00 (0.63) (0.44) (0.44) 0.00 0.00 0.00 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 2.29 1.21 64.71 65.32 66.30 66.92 67.55 
EBIT(1)   78.40 79.14 79.88 80.63 81.39 
ภาษี(2)   13.25 13.38 13.58 13.71 13.84 
คา่เสื่อมราคา(3)   0.57 0.59 0.57 0.59 0.50 
รายจ่ายการลงทนุ(4)   0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

เงินทนุหมนุเวียนลดลง(เพิ่มขึน้)(5)   92.89 1.10 1.11 1.12 1.13 

FreeCashFlowtoFirm=1–(2)+(3)–(4)-(5)   (27.68) 64.75 65.26 65.89 66.42 

 
 

2.1.6.16. อัตราการขยายตัวของกระแสเงนิสดหลังจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal 
Value) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในประมาณการทางการเงินมีอตัราการขยายตวัของกระแสเงินสดหลงัจาก
ช่วงระยะเวลาประมาณการท่ีร้อยละ 1.00 ตอ่ปี โดยอ้างอิงจากอตัราเงินเฟอ้พืน้ฐานเฉลีย่ 5 ปี ย้อนหลงัจากธนาคารแหง่
ประเทศไทย ซึง่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึมองวา่การใช้อตัราเงินเฟอ้พืน้ฐานของประเทศไทย จะเป็นตวับง่ชีส้ าคญัที่
แสดงถงึการเพิ่มขึน้ของราคาจ าหนา่ยสนิค้าพืน้ฐานทกุประเภท ซึง่นา่จะเหมาะสมที่สดุส าหรับการก าหนดอตัราการ
ขยายตวัของกระแสเงินสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value) 
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2.1.6.17. อัตราส่วนลด (Discount Rate) 
อตัราสว่นลดทีใ่ช้ในการค านวณมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด ได้มาจากการค านวณต้นทนุทางการเงินถวั

เฉลีย่ถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ตามโครงสร้างทนุของ DELTA ซึง่ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้ค านวณคา่ WACC จากคา่เฉลีย่ถว่งน า้หนกัของต้นทนุของหนี ้ (Kd) และต้นทนุของทนุ (Ke) ของ DELTA โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานให้บริษัทฯ ไมม่ีการเพิ่มทนุในระหวา่งปีประมาณการ โดยรายละเอยีดการ
ประมาณการอตัราสว่นลด จะเป็นดงัตอ่ไปนี ้
     WACC = Ke*E/(D+E)  +  Kd*(1-T)*D/(D+E) 
โดยที ่

Ke  = ต้นทนุของทนุ หรืออตัราผลตอบแทนที่ผู้ ถือหุ้นต้องการ (Re) 
Kd   = ต้นทนุของหนี ้หรืออตัราดอกเบีย้เงินกู้ของบริษัท 
T  = อตัราภาษีเงินได้นติิบคุคล 
E  = สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 
D  = หนีส้นิท่ีมีดอกเบีย้ 

 
ต้นทนุของทนุ (Ke) หรืออตัราผลตอบแทนที่ผู้ ถือหุ้นต้องการ (Re) ค านวณได้จาก Capital Asset Pricing Model 

(CAPM) ดงันี ้

 Ke (หรือ Re) =  Rf  + β  (Rm - Rf) 
โดยที ่
Risk Free Rate (Rf) = อ้างองิจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ 25 ปี มคีา่เทา่กบัร้อยละ 3.45 ตอ่ปี 

(ข้อมลู ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2561) ซึง่เป็นอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลที่มีอายุ
ยาวที่สดุที่รัฐบาลมกีารออกและเสนอขายอยา่งตอ่เนื่อง สอดคล้องกบัการประเมินมลูคา่หุ้น 
ที่มีสมมตฐิานวา่ธุรกิจยงัคงด าเนนิตอ่ไปอยา่งตอ่เนื่อง (Going Concern Basis) 

Beta (β) = อ้างองิจาก Beta เฉลีย่ของ DELTA ในช่วงระยะเวลา 2 ปีย้อนหลงั จนถึงวนัท่ี 31 กรกฎาคม 
2561ซึง่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่เป็นระยะเวลาที่สะท้อนการเปลีย่นแปลงราคาและ
ภาพรวมของมมุมองนกัลงทนุท่ีมตีอ่บริษัทฯ ณ สภาวะตลาดปัจจบุนัได้ดีที่สดุ (ทัง้นีท้ี่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระใช้ข้อมลูถึงวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2561 ซึง่เป็นวนัท่ีก่อนผู้ท าค าเสนอซือ้
ประกาศเจตนารมณ์ในการเข้าท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ   เนื่องจากหลงัผู้
ค าเสนอซือ้ได้ประกาศเจตนารมณ์แล้วราคาหุ้นได้ปรับตวัเพิ่มขึน้ไปใกล้เคียงกบัราคาเสนอ
ซือ้ จึงท าให้คา่ Beta มีการเปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญัเมื่อเทยีบกบัในอดีต) ซึง่มีคา่เทา่กบั 
0.65 (ทีม่า: EFinance)  

Market Risk (Rm) = อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เฉลีย่ย้อนหลงั 25 ปี ตัง้แตปี่  
2536 – กรกฎาคม 2561 ซึง่เทา่กบัร้อยละ 12.16  ตอ่ปี เนื่องจากเป็นชว่งระยะเวลาที่สะท้อน
อตัราผลตอบแทนโดยเฉลีย่ได้ดีทีส่ดุ และมีผลกระทบจากความผนัผวนของตลาดหลกัทรัพย์
ฯ น้อยโดยที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมิได้น าอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในปี 
2518 – 2535 มาพจิารณา เพราะเป็นชว่งตลาดหลกัทรัพย์ฯ เร่ิมก่อตัง้ และมีปริมาณการซือ้
ขาย รวมถงึจ านวนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯน้อย ซึง่อาจไมส่ะท้อนผลตอบแทน
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ที่แท้จริงจากข้อมลูจะสามารถค านวณอตัราผลตอบแทนที่ผู้ ถือหุ้นต้องการ (Re) ได้ร้อยละ 
9.08 ตอ่ปี 

Kd = ประมาณการอตัราดอกเบีย้เงินกู้ของบริษัทฯ อยา่งไรก็ดีตามงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2561 บริษัทฯ ไมม่ีเงินกู้ ระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

D/E Ratio = ประมาณการอตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นในแตล่ะปี  
T = อตัราภาษีเงินได้นิติบคุคล 
 

จากข้อมลูค านวณข้างต้น จะค านวณ   WACC ของบริษัทฯ ได้ดงันี ้
 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

WACC (%) 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 
  

 และสรุปกระแสเงินสดสทุธิของกิจการได้ดงันี ้
 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

กระแสเงินสดของ DELTA 377.80 4,220.53 4,781.76 5,366.98 5,801.09 
กระแสเงินสดของ DES ที่สดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 49.00 (13.56) 31.73 31.98 32.29 32.55 
กระแสเงินสดของ DEGT ที่สดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 49.00 6.51 75.25 76.35 77.34 78.26 
รวมกระแสเงนิสด 370.75 4,327.51 4,890.09 5,476.61 5,911.90 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสด 344.85 3,690.27 3,822.97 3,925.19 3,884.56 

 
(หน่วย: ล้านบาท) 

มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดหลงัจากชว่งระยะเวลาประมาณการ (PV of Terminal Value)  48,572.39  
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสดรวม  64,240.24  
บวก: เงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561  15,607.75  
หกั: ภาระหนีส้ินที่มีดอกเบีย้งวดลา่สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561  -    
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสด – สุทธิ  79,847.99 
จ านวนหุ้นที่ช าระแล้ว (หุ้น) 1,247,381,614.00 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (บาทต่อหุ้น) 64.01 

 
นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ท าการวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ของมลูคา่หุ้น โดยปรับ

คา่ของอตัราสว่นลด (Discount Rate) หรือ WACC จากเดิมเพิ่มขึน้และลดลงประมาณร้อยละ 0.25 ตอ่ปี 
 

 อตัราสว่นลด(Discount Rate):WACC(ร้อยละตอ่ปี) 
 +0.25% 0% -0.25% 

ราคาหุ้น DELTA (บาทต่อหุ้น) 62.33 64.01 65.80 
 

ผลจากการวิเคราะห์ความไว โดยการเปลีย่นแปลงอตัราสว่นลด จะได้มลูคา่หุ้นของ DELTA อยูร่ะหวา่ง 62.33 –  
65.80   บาทตอ่หุ้น ซึง่ต ่ากวา่ราคาเสนอซือ้ที่ 71.00 บาทอยูท่ี่ (8.67) - (5.20) บาท หรือคิดเป็นต า่กวา่ร้อยละ (12.21) – 
(7.32)  ตามล าดบั 
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2.2. สรุปความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญของกิจการ 
ตารางสรุปเปรียบเทยีบมลูคา่หุ้นของบริษัทฯ ตามการประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีตา่งๆ กบัราคาเสนอขาย 

         (หน่วย: บาทตอ่หุ้น) 

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น มูลค่าหุ้น (บาท/หุ้น) 
ราคา เสนอ

ซือ้ 
สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) ราคา
เสนอซือ้ร้อยละ 

1) วิธีมลูคา่หุ้นตามบญัชี 27.21 71.00 (43.79) (61.68) 
2) วิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี 25.75 71.00 (45.25) (63.74) 
3) วิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาด1/ 65.45 – 67.80 71.00 (5.55) – (3.20) (7.82) – (4.51) 
4) วิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี (P/BV Ratio) 35.45 – 42.08 71.00 (35.55) - (28.92) (50.06 - (40.73) 
5) วิธีอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้น (P/E Ratio) 61.16 – 92.47 71.00 (9.84) – 21.47 (13.85) – 30.24   
6) วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด1/,2/ 62.33 –  65.80 71.00 (8.67) - (5.20) (12.21) – (7.32) 

หมายเหต:ุ  1/ วิธีที่ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่เหมาะสมในการใช้ประเมินมลูคา่หุ้นของบริษัทฯ ในครัง้นี ้ 
    2/ เป็นมลูคา่หุ้นบริษัทฯค านวณจาก WACC อยูท่ี่ 9.08% 

 

การประเมินราคาหุ้นในแต่ละวิธีมีข้อดีและข้อด้อยแตกต่างกนั ซึ่งสะท้อนถึงความเหมาะสมของราคา
หุ้นจากการประเมินราคาหุ้นในแตล่ะวิธีที่แตกตา่งกนัไป ดงันี ้

1) วิธีมลูคา่หุ้นตามบญัชี (Book Value Approach) จะค านงึถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหนึง่และมลูคา่
ทรัพย์สนิตามที่ได้บนัทกึบญัชีไว้ โดยไมไ่ด้ค านงึถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของบริษัทฯใน
อนาคต ความสามารถในการแขง่ขนัของกิจการ แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจและภาพรวมอตุสาหกรรม ดงันัน้ท่ีปรึกษาทางการ
เงินอิสระจงึเห็นวา่การประเมินมลูคา่หุ้นโดยวธีินีไ้มเ่หมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายตุิธรรมของหุ้นสามญัของบริษัทฯ และ
ไมส่ามารถสะท้อนมลูคา่ที่แท้จริงของกิจการได้ 

2) วิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) สามารถสะท้อนมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ
ได้ดีกวา่การประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีมลูคา่ตามบญัชี เนื่องจากเป็นน ามลูคา่ตามบญัชีตามที่ประเมินในข้อ 1 มาปรับปรุง
ด้วยราคาประเมินใหมข่องที่ดิน ที่เก่ียวข้องกบัทรัพย์สนิ หรือ ภาษี เพื่อให้เป็นราคาตลาดหรือราคายตุิธรรม และปรับปรุง
ด้วยเงินปันผลจ่าย จากนัน้จึงน ามาหารด้วยจ านวนหุ้น อยา่งไรก็ตามวิธีนีไ้มไ่ด้ค านงึถึงความสามารถในการท าก าไรและ
ผลการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ดงันัน้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา่การประเมินด้วยวิธีนีอ้าจไม่
สะท้อนราคาที่แท้จริงของสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้ 

3) วิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาด (Market Price) ราคาตลาดเป็นกลไกที่ถกูก าหนดโดยอปุสงค์และอปุทาน
ของนกัลงทนุท่ีมตีอ่หุ้นของบริษัทฯ ซึง่สามารถสะท้อนถงึมลูคา่หุ้นในขณะนัน้ๆ รวมทัง้สะท้อนถงึปัจจยัพืน้ฐาน และความ
ต้องการของนกัลงทนุทัว่ไปท่ีมีตอ่ศกัยภาพและการเติบโตของบริษัทฯ ในอนาคตได้ดีพอสมควร ราคาตลาดของหุ้นของ
บริษัทฯ ในอดตี จงึสามารถใช้เป็นราคาอ้างองิเพื่อสะท้อนมลูคา่หรือราคาที่แท้จริงของหุ้นของบริษัทฯ ได้ ดงันัน้ราคาตลาด
ในกรณีนีจ้งึนา่จะสะท้อนราคาทีแ่ท้จริงของสว่นของผู้ ถือหุ้นได้  

4) วิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach) จะค านงึถงึฐานะ
การเงินขณะใดขณะหนึง่โดยเปรียบเทียบกบัคา่เฉลีย่อตัราสว่นดงักลา่วของกลุม่บริษัทท่ีใช้อ้างอิง ทัง้นีก้ารประเมินมลูคา่
ของบริษัทโดยวิธีดงักลา่วมีสมมติฐานวา่บริษัทฯ จะต้องมีศกัยภาพท่ีใกล้เคียงกบับริษัทอื่นๆในกลุม่ โดยไมไ่ด้ค านงึถึง
ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคต ทัง้นีก้ลุม่บริษัทท่ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
น ามาเปรียบเทยีบ 4 บริษัท (CCET HANA KCE และ SVI) ถงึแม้วา่บริษัทดงักลา่วจะอยูใ่นหมวดเดียวกบั DELTA แต่
รายได้หลกัของบริษัทคูเ่ทียบทัง้ 4 ที่น ามาเปรียบเทียบนัน้มาจากผลติภณัฑ์ที่แตกตา่งกนัดงันัน้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากดั                              หน้า 48/67 

จึงเห็นวา่การประเมินมลูคา่หุ้นโดยวิธีนีอ้าจมีความคลาดเคลือ่นอยูบ้่างในการประเมินราคายตุิธรรมของหุ้นสามญัของ
บริษัทฯ  

5) วิธีอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Price to Earnings Ratio Approach) ถึงแม้จะเป็นวิธีทีค่ านงึถึง
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการโดยเปรียบเทียบกบัคา่เฉลีย่ของอตัราสว่นดงักลา่วของกลุม่บริษัทท่ีใช้อ้างอิง ซึง่
ถือเป็นวิธีประเมินมลูคา่หุ้นท่ีเป็นที่นิยมกนัพอสมควรทัง้นีก้ารประเมินมลูคา่ของบริษัทฯ โดยวิธีดงักลา่วมีสมมตฐิานวา่
บริษัทฯ จะต้องมีศกัยภาพท่ีใกล้เคียงกบับริษัทอื่นๆในกลุม่ ทัง้นีก้ลุม่บริษัทท่ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระน ามาเปรียบเทียบ 
4 บริษัท (CCET HANA KCE และ SVI) ถึงแม้วา่บริษัทดงักลา่วจะอยูใ่นหมวดเดยีวกบั DELTA แตร่ายได้หลกัของบริษัทคู่
เทยีบทัง้ 4 ที่น ามาเปรียบเทียบนัน้มาจากผลติภณัฑ์ที่แตกตา่งกนั ดงันัน้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นวา่การประเมิน
มลูคา่หุ้นโดยวิธีนีอ้าจมีความคลาดเคลือ่นอยูบ้่างในการประเมินราคายตุิธรรมของหุ้นสามญัของบริษัทฯ 

6) วิธีมลูคา่ปัจจบุนักระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึง่เป็นวิธีที่สะท้อนถึง
ความสามารถในการท าก าไร และความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดของบริษัทฯท่ีจะได้รับในอนาคต ซึง่ประเมินจาก
มลูคา่ปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิของกิจการท่ีคาดวา่จะได้รับในอนาคต โดยอ้างอิงจากการด าเนินงานท่ีผา่นมา ซึง่มี
สมมติฐานมาจากแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจ และการด าเนินงานของกิจการในอนาคต วิธีประเมินมลูคา่หุ้นของบริษัทวิธีนีจ้ึง
สามารถสะท้อนมลูคา่ที่แท้จริงของกิจการได้ ดงันัน้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึเห็นวา่การประเมินมลูคา่หุ้นโดยวธีินี ้
เหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายตุิธรรมของหุ้นสามญัของบริษัทฯ ในครัง้นีเ้นื่องจากสามารถสะท้อนมลูคา่ที่แท้จริงของ
กิจการได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่วิธีการประเมินราคาทีเ่หมาะสมในการประเมินมลูคา่บริษัทฯ ในครัง้นีค้ือ
วิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) และ วิธีมลูคา่ปัจจบุนักระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach)  ซ่ึงจะได้ราคาอยู่ระหว่าง 62.33   – 67.80 บาทต่อหุ้น ดงันัน้ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่า
ราคาเสนอซือ้ที่ราคา 71.00 บาทต่อหุ้น เป็นราคาที่สูงกว่าราคาประมาณการดังกล่าวจงึเป็นราคาที่เหมาะสม  

 
3. เหตุผลที่สมควรจะตอบรับและ/หรือเหตุผลที่สมควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) และที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม รวมทัง้ข้อมลูประกอบ
อื่นๆ และมีความเห็นวา่ผู้ถือหุ้น ควรตอบรับ ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์หุ้นสามญัของ DELTA โดยมีเหตผุลสนบัสนนุการตอบ
รับค าเสนอซือ้ดงันี ้

 
3.1. เหตุผลที่ควรตอบรับค าเสนอซือ้ 

3.1.1. ราคาเสนอซือ้หุ้น 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ท าการประเมินมลูคา่หุ้นของ DELTA โดยวิธีตา่งๆ 6 วิธีได้แก่ 1) วธีิมลูคา่ตามบญัชี 

(Book Value Approach) 2) วิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 3) วิธีมลูคา่ตามราคาตลาด 
(Market Price Approach) 4) วิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV 
Ratio) 5)วิธีอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น   (Price-to-Earnings Ratio Approach) และ 6) วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของ
กระแสเงิน (Discounted Cash Flow Approach) ตามตารางสรุปมลูคา่หุ้นด้านลา่ง 

   (หน่วย: บาทตอ่หุ้น) 

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น มูลค่าหุ้น (บาท/หุ้น) 
ราคา เสนอ

ซือ้ 
สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) ราคา
เสนอซือ้ร้อยละ 

1) วิธีมลูคา่หุ้นตามบญัชี 27.21 71.00 (43.79) (61.68) 
2) วิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี 25.75 71.00 (45.25) (63.74) 
3) วิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาด1/ 65.45 – 67.80 71.00 (5.55) – (3.20) (7.82) – (4.51) 
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วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น มูลค่าหุ้น (บาท/หุ้น) 
ราคา เสนอ

ซือ้ 
สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) ราคา
เสนอซือ้ร้อยละ 

4) วิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี (P/BV Ratio) 35.45 – 42.08 71.00 (35.55) - (28.92) (50.06 - (40.73) 
5) วิธีอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้น (P/E) 61.16 – 92.47 71.00 (9.84) – 21.47 (13.85) – 30.24   
6) วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด1/,2/ 62.33 –  65.80 71.00 (8.67) - (5.20) (12.21) – (7.32) 

 หมายเหต:ุ  1/ วิธีที่ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่เหมาะสมในการใช้ประเมินมลูคา่หุ้นของบริษัทฯ ในครัง้นี ้ 
  2/ เป็นมลูคา่หุ้นบริษัทฯค านวณจาก WACC อยู่ระหว่าง 9.08% 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่วิธีการประเมินราคาทีเ่หมาะสมในการประเมินมลูคา่บริษัทฯ ในครัง้นีค้ือ

วิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) และ วิธีมลูคา่ปัจจบุนักระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach)  ซึง่จะได้ราคาอยูร่ะหวา่ง  62.33 – 67.80 บาทตอ่หุ้น ต ่ากวา่ราคาเสนอซือ้ที่ราคา 71.00 บาทตอ่หุ้นอยูท่ี ่ 
(8.67) - (3.20) บาท หรือคดิเป็นต ่ากวา่ร้อยละ   (12.21) - (4.51) ตามล าดบั ดังนัน้ราคาเสนอซือ้ในครัง้นีจ้ึงเป็นราคา
ที่เหมาะสม 
 
3.2. ความเสี่ยงของผู้ถอืหุ้นหากปฎิเสธการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ในครัง้นี ้ 
 ความเสีย่งจากการไมส่ามารถขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาอตัราการซือ้ขายหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรัพย์ 3 ปีย้อนหลงัตัง้แต่
วนัที่ 31 กรกฎาคม 2558 ถึง  1 ก่อนวนัที่ 31 กรกฎาคม 2561 ซึ่งเป็นหนึ่งวนัท าการก่อนวนัที่ผู้ท าค าเสนอซือ้จะประกาศ
มติคณะกรรมการบริษัทในอนมุตัิการเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของกิจการ พบว่าปริมาณการซือ้ขายหุ้นของบริษัทฯ ในช่วง
ระยะเวลา 3 ปีย้อนหลงัมีปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ยต่อวนัร้อยละ 0.13 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกิจการ ทัง้นี ้
หากผู้ ถือหุ้นปฏิเสธการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นี ้ และหากผู้ ถือหุ้นรายอื่นตอบรับค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ในครัง้นี ้อาจท าให้
สภาพคลอ่งของหุ้น ลดลงอย่างมีนยัส าคญั สง่ผลให้ผู้ ถือหุ้นอาจไม่สามารถขายหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ใน
ระยะเวลา ปริมาณ และราคาที่ต้องการได้ ดงันัน้ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของกิจการในครัง้นีจ้ะเป็นโอกาส
ส าหรับผู้ ถือหุ้นท่ีจะสามารถขายหุ้นของกิจการได้ในปริมาณที่ต้องการ  
 

3.3. ปัจจัยอื่นๆเพื่อประกอบการพจิารณา 
นอกเหนือจากราคาเสนอซือ้ที่ผู้ท าค าเสนอซือ้ได้เสนอมาในค าเสนอซือ้ แบบ 247-4 และที่แก้ไขเพิม่เติม ที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระได้พิจารณารายละเอียดของปัจจยัอื่นๆ เพื่อประกอบการพิจารณาโดยสรุปดงันี ้ 
 

3.3.1. แผนการขายหุ้นของกิจการ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมม่ีความประสงค์ที่จะขายหรือโอนหุ้นของกิจการท่ีได้จากการท าค า

เสนอซือ้ฯ ให้กบับคุคลอื่น ในชว่งระยะเวลา 12 เดือน นบัจากวนัสดุท้ายของการท าค าเสนอซือ้ฯ เว้นแต ่ในกรณีที่ ผู้ท าค า
เสนอซือ้ (ก) ขายหรือโอนหุ้นของกิจการให้กบับคุคลที่เก่ียวโยงกนักบัผู้ท าค าเสนอซือ้ ตามนิยามของบคุคลที่เก่ียวโยงกนัท่ี
ระบภุายใต้กฎหมายที่เก่ียวข้อง และหากการขายหรือโอนหุ้นของกิจการ สง่ผลให้โดยผู้ท าค าเสนอซือ้และ/หรือบคุคลที่
เก่ียวโยงกนัต้องปฏิบตัติามข้อบงัคบัตามประกาศของคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ีเก่ียวข้อง ผู้ท าค าเสนอซือ้และ/หรือ
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัจะปฏิบตัติามข้อบงัคบัตามประกาศของคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุดงักลา่ว หรือ (ข) ขายหรือโอน
หลกัทรัพย์ของกิจการท่ีเป็นไปตามกฎหมายหรือระเบียบข้อบงัคบัที่เก่ียวข้องซึง่มีผลบงัคบัใช้ในเวลานัน้ หรือ (ค) ขายหรือ
โอนหุ้นเพื่อให้กิจการมคีณุสมบตัเิร่ืองการกระจายการถือหุ้นรายยอ่ยตามเกณฑ์การด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน 
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 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาท าค าเสนอซือ้ ผู้ท าค าเสนอ
ซือ้ไมน่า่จะขายหรือโอนหุ้นของกิจการท่ีได้จากการท าค าเสนอซือ้ฯ ให้กบับคุคลอื่น เว้นแต ่3 กรณีที่ผู้ท าค าเสนอซือ้ระบไุว้
ในแบบ 247-4 ทัง้นีห้ลงัจากระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาท าค าเสนอซือ้ผู้ท าค าเสนอซือ้มีสทิธิที่จะขาย 
หรือโอนหุ้นบางสว่นหรือทัง้หมดของกิจการได้ อยา่งไรก็ดีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยงัไม่พบเหตปัุจจยัที่ผู้ท าค าเสนอซือ้
จะขายหุ้นบางสว่นหรือทัง้หมดของกิจการให้กบับคุคลอื่น ซึง่สอดคล้องกบัแบบ 247-4 (การประกอบธุรกิจ) วา่การเข้าท า
ค าเสนอซือ้ในครัง้นีเ้ป็นการเพิม่ความแข็งแกร่งในธุรกิจ (ปัจจบุนัผู้ท าค าเสนอซือ้และเครือบริษัทเป็นผู้น า ในธุรกิจพาวเวอร์
ซพัพลายของโลก (ที่มา: IHS Technology)) ทัง้นีห้ากผู้ท าค าเสนอซือ้และเครือบริษัท มีสดัสว่นการถือหุ้นมากกวา่ร้อยละ 
85 ของทนุช าระแล้วของกิจการภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นีผู้้ท าค าเสนอซือ้อาจมีความจ าเป็นท่ีจะต้องขายหุ้น
บางสว่นหากต้องการรักษาสถานะการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ (กฎการกระจายการถือหุ้นโดยผู้ ถือหุ้น
รายยอ่ย (free-float requirement) ซึง่ก าหนดให้กิจการต้องมีจ านวนผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยไมน้่อยกวา่ 150 ราย และถือหุ้น
รวมกนัไมน้่อยกวา่ร้อยละ 15 ของทนุช าระแล้วของกิจการ)  

 
3.3.2. สถานภาพของกิจการ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายหลงัจากเสร็จสิน้ของการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีความประสงค์ที่

จะขายสนิทรัพย์หลกัของกิจการ หรือเปลีย่นแปลงลกัษณะการประกอบธุรกิจของกิจการ หรือเปลีย่นแปลงโครงสร้างเงินทนุ
ของกิจการในช่วงระยะเวลา 12 เดือน นบัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผู้ท าค าเสนอซือ้น่าจะคงสภาพของกิจการ ทัง้ลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจ และโครงสร้างเงินทนุ และการคงสภาพสนิทรัพย์หลกัของกิจการไว้ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุของ
การท าค าเสนอซือ้ฯ ตามที่ได้ระบไุว้ในแบบ 247-4  เนื่องจากผู้ท าค าเสนอซือ้ และเครือบริษัทเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของกิจการ 
(จากแบบ 247-4 ปัจจบุนัผู้ท าค าเสนอซือ้ และเครือบริษัท ถือหุ้นของกิจการร้อยละ 20.93) ดงันัน้หากผู้ท าค าเสนอซือ้และ
เครือบริษัท ต้องการเปลีย่นแปลงสถานภาพของกิจการ ยอ่มสามารถผลกัดนัการเปลีย่นแปลงดงักลา่วก่อนการท าค าเสนอ
ซือ้ฯ ในครัง้นีไ้ด้ อย่างไรก็ดีเนื่องจากผู้ท าค าเสนอซือ้และเครือบริษัทมีความเข้าใจในธุรกิจ และการด าเนินงานของกิจการ
เป็นอย่างดีดงันัน้การเปลี่ยนแปลงสภาพของกิจการให้เหมาะสมภายหลงัระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลา
การท าค าเสนอซือ้ฯ จึงมีความเป็นไปได้ ซึง่การเปลีย่นแปลงที่จะเกิดขึน้ในอนาคตนา่จะเป็นการเปลีย่นแปลงที่จ าเป็น และ
สง่ผลที่ดีส าหรับภาพรวมทางธุรกิจของกิจการ และผู้ ถือหุ้น 

 
3.3.3. วัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้ รวมถึงบคุคลตามมาตรา 258 ถือ

หุ้นของกิจการไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงวตัถปุระสงค์การด าเนินธุรกิจ ของกิจการอย่างมีนยัส าคญัภายในระยะเวลา 12 
เดือน หลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ และมีความประสงค์ในการด าเนินธุรกิจตามโครงสร้างทางธุรกิจเดิม เพื่อ
ตอบสนองความต้องการของลกูค้า โดยคงไว้ซึ่งผลิตภณัฑ์และระดบัการให้บริการของกิจการ โดยวตัถปุระสงค์หลกัของ
ผู้ท าค าเสนอซือ้ในการท าค าเสนอซือ้ฯ ครัง้นี ้มีดงันี ้ (1) การก้าวไปสูผู่้ผลติระดบัโลก ผู้ท าค าเสนอซือ้มีความประสงค์ที่จะ
เพิ่มความแข็งแกร่งทางธุรกิจในการเป็นผู้ผลิตระดบัโลกเพื่อรับมือกบัความไม่แน่นอนของเสถียรภาพทางการค้าระหวา่ง
ประเทศ เนื่องจากกิจการเป็นผู้ผลติและจ าหนา่ยชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีมีฐานการผลติที่แข็งแกร่งในประเทศไทย ประเทศ
อินเดีย และประเทศสโลวาเกีย ซึง่จะช่วยสนบัสนนุธุรกิจหลกัของเครือบริษัทที่ท าธุรกิจเป็นผู้ผลติชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ที่มี
ฐานการผลติในประเทศจีน และประเทศไต้หวนั ซึง่แสดงในแผนภาพตอ่ไปนี ้
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(2) การสร้างตลาด และเพิ่มฐานลกูค้าในระดบัภมูิภาคได้อย่างทัว่ถึง เนื่องด้วยสภาพเศรษฐกิจของประเทศใน
ภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ รวมถึงประเทศอินเดียมีแนวโน้มการเติบโตอย่างรวดเร็ว ซึ่งกิจการมีฐานลกูค้าหลกัและ
ความสมัพนัธ์ที่ดีกบัลกูค้าในแถบภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ และภมูิภาคอื่น ซึ่งจะเป็นประโยชน์ และช่วยสนบัสนนุ
ฐานลกูค้าและเพิ่มตลาดให้แก่ผู้ท าค าเสนอซือ้ โดยเครือบริษัทซึง่มีฐานลกูค้าอยูใ่นประเทศจีน ประเทศไต้หวนัและประเทศ
สหรัฐอเมริกา ดงัโครงสร้างรายได้ของกิจการและ DEI ตามภมูิภาคตามแผนภมูิตอ่ไปนี ้

 
(3) การสร้างโอกาสในการเพิ่มรายได้ และผลก าไรให้แก่ผู้ ท าค าเสนอซือ้ ในช่วงที่ผ่านมาตัง้แต่ปี 2553 ถึง 

ปัจจบุนั กิจการมีรายได้จากการด าเนินงานมากกวา่ 1พนัล้านเหรียญสหรัฐ รวมทัง้ผลก าไรของกิจการจะช่วยเพิ่มฐานก าไร
ให้กบัผู้ท าค าเสนอซือ้อีกด้วยเช่นกนั โดยผลก าไรของกิจการส าหรับปี 2561  เทา่กบั 159 ล้านเหรียญสหรัฐ  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ 
ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่น่าจะเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญต่อนโยบายการประกอบธุรกิจ แผนการด าเนินงานทางธุรกิจ 
เปา้หมายทางธุรกิจอยา่งมีนยัส าคญั ตามที่ได้ระบไุว้ในแบบ 247-4  เนื่องจากผู้ท าค าเสนอซือ้ และเครือบริษัทเป็นผู้ ถือหุ้น
ใหญ่ (จากแบบ 247-4 ปัจจุบนัผู้ท าค าเสนอซือ้ และเครือบริษัท ถือหุ้นของกิจการร้อยละ 20.93) มีความเข้าในธุรกิจ และ
การด าเนินงานของกิจการเป็นอย่างดี  ทัง้นีห้ลงัจากระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ฯ 
ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจท าการเปลี่ยนแปลงแผนการด าเนินธุรกิจให้สอดคล้องกบัแผนธุรกิจโดยรวมของผู้ท าค าเสนอซือ้และ
เครือบริษัท ตลอดจนให้เหมาะสมกบัสภาพการแขง่ขนัในปัจจบุนั และในอนาคต ซึง่การเปลีย่นแปลงดงักลา่วนา่จะสง่ผลดี
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ต่อบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นโดยรวม นอกจากนีห้ากผู้ท าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่ส่งผลกระทบอย่างมี
นยัส าคญั กิจการมีหน้าที่ด าเนินการให้ได้รับการอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของกิจการ
ตามข้อบงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ตา่งๆ ของบริษัทฯจดทะเบียน 
 

3.3.4. ความเป็นไปได้ในการเพกิถอนหลกัทรัพย์จากตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
 ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ประสงค์ทีจ่ะคงสถานภาพการเป็นบริษัทจดทะเบยีนของกิจการใน
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ เว้นแตใ่นกรณีที่ผู้ท าค าเสนอซือ้มีภาระผกูพนัตามกฎหมายทีจ่กัต้องปฏิบตัิตามกฎหมายหรือระเบียบที่
บงัคบัใช้ และ/หรือกฎระเบียบทีม่ีผลบงัคบัใช้ในชว่งนัน้ และจะปฏิบตัิตามกฎการกระจายการถือหุ้นโดยผู้ ถือหุ้นรายยอ่ย 
(free-float requirement) ซึง่ก าหนดให้กิจการต้องมจี านวนผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยไมน้่อยกวา่ 150 ราย และถือหุ้นรวมกนัไมน้่อย
กวา่ร้อยละ 15 ของทนุช าระแล้วของกิจการภายหลงัเสร็จสิน้การท าค าเสนอซือ้ฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ 
ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมน่า่จะเพกิถอนหลกัทรัพย์ของกิจการจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ อยา่งไรก็ดีเมือ่
พ้นระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้มีโอกาสจะเพกิถอนหลกัทรัพย์จากการ
เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เนื่องจาก DEI ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้นหลกัของผู้ท าค าเสนอซือ้ (DEI ถือหุ้นร้อยละ 
100.00 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแล้วของผู้ท าค าเสนอซือ้) เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศไต้หวนั ท า
ให้ผู้ท าค าเสนอซือ้ หรือเครือบริษัทของผู้ท าค าเสนอซือ้ สามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุ รวมทัง้ได้รับสทิธิประโยชน์ตา่งๆ ตามที่
มีในตลาดหลกัทรัพย์ไต้หวนัได้ ทัง้นีก้ารเพกิถอนหลกัทรัพย์จากการเป็นบริษัทจดทะเบียนฯ จ าเป็นต้องได้รับการอนมุตัิ
จากผู้ ถือหุ้นไมน้่อยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ และต้องไมม่ีผู้ ถือหุ้นคดัค้านเกินกวา่
ร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกิจการ  
 

3.3.5. การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขยายการลงทุนอย่างมีนยัส าคญัที่ไม่สอดคล้องกบั

แผนการลงทนุตามปกติของธุรกิจของกิจการภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ  
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ

ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมน่า่จะท าการเปลีย่นแปลงแผนการลงทนุอยา่งมีนยัส าคญัที่ไม่สอดคล้องกบัแผนการลงทนุตามปกติของ
ธุรกิจของกิจการ ทัง้นีก้ารลงทุนที่เก่ียวเนื่องกับการขยายก าลงัการผลิตอย่างมีนัยส าคัญนัน้ต้องใช้ระยะเวลาในการ
วางแผน การก่อสร้างสายการผลิต รวมทัง้การจดัซือ้เคร่ืองจกัร อย่างไรก็ดีผู้ท าค าเสนอซือ้มีโอกาสขยายการลงทนุอยา่งมี
นยัส าคญัหลงัจากระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ ซึ่งผู้ท าค าเสนอซือ้ได้ระบไุว้เบือ้งต้นใน
วตัถปุระสงค์การท ารายการที่ตัง้ใจจะให้บริษัทฯซึง่มีฐานการผลิตในประเทศไทย ประเทศอินเดีย และประเทศสโลวาเกีย 
เป็นฐานการผลติเพื่อสนบัสนนุธุรกิจหลกัของผู้ท าค าเสนอซือ้ในประเทศจีน ไต้หวนั และสหรัฐอเมริกา 
 

3.3.6. การปรับโครงสร้างองค์กร 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ยงัมีความเช่ือมัน่ในบคุลากรของคณะผู้บริหาร (ตามค านิยามของ 

ก.ล.ต.) ปัจจุบัน และประสิทธิภาพการท างานของคณะผู้บริหารดงักล่าวของกิจการ ดังนัน้ผู้ ท าค าเสนอซือ้ไม่มีความ
ประสงค์ที่จะปรับเปลี่ยนบคุลากรของคณะผู้บริหาร และความมีอิสรภาพในการปฏิบตัิงานของคณะผู้บริหารดงักลา่วของ
กิจการภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ  

ภายหลงัเสร็จสิน้การท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้คาดว่าจะด าเนินการปรับเปลี่ยนจ านวนกรรมการของ
กิจการ หรือแต่งตัง้กรรมการเพื่อเข้าด ารงต าแหน่งแทนกรรมการของกิจการที่มีอยู่เดิมตามสดัสว่นการถือหุ้นของผู้ท าค า
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เสนอซือ้ โดยพิจารณาถึงผลประโยชน์ของกิจการในหลายด้านเป็นส าคัญ อีกทัง้การปรับเปลี่ยนจ านวนกรรมการของ
กิจการ หรือแต่งตัง้กรรมการเพื่อเข้าด ารงต าแหน่งแทนกรรมการของกิจการที่มีอยู่เดิม  จะต้องมีความเหมาะสม และ
สอดคล้องกบัระเบียบที่เก่ียวข้อง ได้แก่ นโยบายของกิจการ ข้อบงัคบัของกิจการ มติที่ประชุมกรรมการของกิจการ และ/
หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของกิจการ และจะแจ้งให้ผู้ ถือหุ้นทราบผา่นทางสือ่อิเลก็ทรอนิกส์ของ ตลท. ตอ่ไป 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีความประสงค์ที่จะปรับเปลี่ยนบคุลากรของคณะ
ผู้บริหาร และความมีอิสรภาพในการปฏิบตัิงานของคณะผู้บริหารดงักลา่วของกิจการภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัจาก
วนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ 

ทัง้นี ้ภายหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้คาดว่าจะด าเนินการปรับเปลี่ยนจ านวน
กรรมการของกิจการ หรือแตง่ตัง้กรรมการเพื่อเข้าด ารงต าแหนง่แทนกรรมการของกิจการที่มีอยูเ่ดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น
ของผู้ท าค าเสนอซือ้ตามที่ได้ระบุไว้ในแบบ 247-4 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวถือเป็นการเปลี่ยนแปลงปกติที่เกิดขึน้
หลงัจากการท าค าเสนอซือ้ฯ อย่างไรก็ดีภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ฯ หากผู้ท าค าเสนอซือ้และเครือบริษัทสามารถถือหุ้น
ของกิจการในสดัสว่นเกินกว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแล้ว ผู้ ท าค าเสนอซือ้จะมีอ านาจเบ็ดเสร็จใน
การแต่งตัง้กรรมการ และผู้บริหารของกิจการ ทัง้นีก้ารเปลี่ยนแปลงกรรมการและผู้บริหารให้สอดคล้องกบัสถานการณ์
ปัจจบุนัถือเป็นสว่นหนึง่ของการบริหารงานให้กิจการมีประสทิธิภาพเพื่อให้บริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นได้รับประโยชน์สงูสดุ  

 
3.3.7. แผนการได้มาและจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของกิจการ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมม่ีแผนท่ีจะให้กิจการมีการได้มาและ/หรือจ าหนา่ยไปซึง่สินทรัพย์

ของกิจการอย่างมีนยัส าคญัที่ไม่สอดคล้องกับแผนการลงทนุตามปกติของธุรกิจของกิจการ  ภายในระยะเวลา 12 เดือน
หลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ภายในระยะเวลา 12 เดือน ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่น่าจะมีการได้มาและ/
หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของกิจการอย่างมีนยัส าคญัที่ไม่สอดคล้องกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการ 
เนื่องจากการจ าหนา่ยไปซึง่สนิทรัพย์ของกิจการยอ่มสง่ผลถึงการเปลีย่นแปลงการประกอบธุรกิจของกิจการ  ทัง้นีห้ลงัจาก
ระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้มีโอกาสที่จะได้มาและ/หรือจ าหนา่ยไป
ซึ่งสินทรัพย์ของกิจการอย่างมีนยัส าคญัซึง่จากข้อมลูที่ผ่านมากิจการได้มีการปรับเปลี่ยนการลงทนุอยา่งตอ่เนื่อง ทัง้การ
ขายเงินลงทุนในบริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (สวิสเซอร์แลนด์) จ ากัด (ช่ือเดิม บริษัท เดลต้า เอนเนอร์ยี่ ซิสเต็ม 
(สวิสเซอร์แลนด์) และการลงทนุเพิ่มเติมในประเทศอินเดีย ตามที่ได้แจ้งผู้ ถือหุ้นทราบผา่นทางสื่ออิเลก็ทรอนิกส์ของ ตลท.  
เมื่อปี 2560 และ 2561 

 
3.3.8. แผนการปรับโครงสร้างทางการเงนิ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงินของกิจการอยา่งมี

นยัส าคญัภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ  
ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ภายในระยะเวลา 12 เดือน ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมน่า่จะมีการเปลีย่นแปลง

โครงสร้างทางการเงินของกิจการอย่างมีนยัส าคญัตามที่ผู้ท าค าเสนอซือ้ได้ระบไุว้ในแบบ 247-4 เนื่องจากงบการเงิน ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ปรับปรุงด้วยเงินปันผลจ่ายตามมติคณะกรรมการ ครัง้ที่ 1/2562 บริษัทฯ มีเงินสดหรือรายการ
เทียบเทา่กนัเงินสดรวมคิดเป็นร้อยละ 26.43 ของสนิทรัพย์รวม และไมม่ีหนีส้นิท่ีมีดอกเบีย้ นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัมีสดัสว่น
เงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสด จากงบการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ปรับปรุงด้วยเงินปันผลจ่ายตามมติ
คณะกรรมการ ครัง้ที่ 1/2562 ต่อประมาณการเงินลงทนุในปี 2562 ที่ 2.04 เท่า  จากสดัสว่นเงินสดหรือรายการเทียบเทา่
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เงินสดต่อเงินลงทุนดังกล่าวท าให้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าผู้ ท าค าเสนอซือ้อาจต้องใช้เวลาในการ
เปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงินของกิจการนานกวา่ 12 เดือน อย่างไรก็ดีหลงัจากระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุ
ระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ฯ อาจมีการปรับปรุงโครงสร้างทางการเงิน โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหากหลงัจากการท าค าเสนอซือ้
ฯ ในครัง้นีผู้้ท าค าเสนอซือ้และเครือบริษัทสามารถถือหุ้นของกิจการในสดัสว่นเกินกวา่ร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและ
จ าหน่ายแล้วของกิจการ บริษัทฯ จะถูกถือเป็นบริษัทย่อยของผู้ท าค าเสนอซือ้ ซึ่งนัน่หมายถึงโครงสร้างทางการเงินของ
บริษัทฯ อาจถกูเปลีย่นแปลงเพื่อให้สอดคล้องกบัความต้องการของกลุม่บริษัท ทัง้นีก้ารเปลีย่นแปลงโครงสร้างทางการเงิน
ในอนาคตถือเป็นสว่นหนึง่ของการบริหารงานให้กิจการมีประสทิธิภาพเพื่อให้ผู้ ถือหุ้นได้รับประโยชน์สงูสดุ  

 
3.3.9. นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ณ ปัจจบุนั กิจการมีนโยบายในการจ่ายเงินปันผลในอตัราร้อยละ 30 ขึน้ไปของก าไร

สทุธิ โดยคณะกรรมการของกิจการจะเป็นผู้พิจารณาการจดัสรรก าไรเพื่อจ่ายเงินปันผล โดยเสนอให้ผู้ ถือหุ้นอนมุตัิเป็นราย
ปี อยา่งไรก็ดี ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมม่ีแผนท่ีจะเปลีย่นนโยบายการจา่ยเงินปันผลของกิจการ ในระยะเวลา 12 เดือน หลงัจาก
วนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ภายในระยะเวลา 12 เดือน ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมน่า่จะมีการเปลีย่นแปลง
นโยบายการจ่ายเงินปันผล อยา่งไรก็ดีหลงัจากระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค า
เสนอซือ้มีโอกาสที่จะเปลีย่นแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผล โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหากหลงัจากการท าค าเสนอซือ้ฯในครัง้นี ้
ผู้ท าค าเสนอซือ้และเครือบริษัทสามารถถือหุ้นของกิจการในสดัสว่นเกินกวา่ร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหนา่ย
แล้วของกิจการ บริษัทฯ จะถูกถือเป็นบริษัทย่อยของผู้ท าค าเสนอซือ้ นโยบายการจ่ายเงินปันผลถือเป็นส่วนส าคญัของ
โครงสร้างทางการเงินดงันัน้หากผู้ท าค าเสนอซือ้มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายทางการเงินอย่างมีนยัส าคญั นโยบายการ
จ่ายเงินปันผลนา่จะเป็นสว่นหนึง่ที่จะต้องถกูการเปลีย่นแปลงเพื่อให้สอดคล้องกบันโยบายทางการเงินของกลุม่บริษัท 

 
3.3.10. การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างการถอืหุ้นของบริษัทฯ 
1). รายช่ือผู้ ถือหุ้น 10 อนัดบัแรกของกิจการ ณ วนัท่ี 11 ธนัวาคม 2561  

 
ล าดับ รายช่ือ จ านวนหุ้นที่

ถือครอง 
(%) การ
ถือครอง 

(%) สิทธิในการ
ออกเสียง 

1.  CITI (Nominees) Limited-CBHK-PBGSG- Restricted Shares 708,259,870 56.78 56.78 
2.  Thai NVDR Co.,Ltd.   83,472,351 6.69 6.69 
3.  Delta Electronics Inc. 69,128,140 5.54 5.54 
4.  UBS AG Singapore, Branch 53,172,220 4.26 4.26 
5.  South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 31,215,848 2.50 2.50 
6.  RBC Investor Services Trust 29,569,840 2.37 2.37 
7.  State Street Europe Limited 22,850,114 1.83 1.83 
8.  BNY Mellon Nominees Limited 18,766,168 1.50 1.50 
9.  South East Asia UK (Type A) Nominees Limited 15,834,950 1.27 1.27 
10.  HSBC Bank PLC-HSBC Institutional TST SVS(IRE) LTD First State Global 

Umbrella Fund PLC - First State Asian EQU 
11,077,500 0.89 0.89 

ที่มา: แบบ 247-4 
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หมายเหต:ุ อ้างอิงข้อมลู ณ  11 ธันวาคม 2561 สดัสว่นการถือหุ้นในกิจการของ CITI (Nominees) Limited-CBHK-PBGSG- Restricted 
Shares (เดิมชื่อ Citibank Nominees Singapore Pte Ltd – CBHK - PBGSG – Restricted Shares) ร้อยละ 56.78 โดยแบง่เป็น
สดัสว่นการถือหุ้นของ Delta International Holding Ltd. ที่ร้อยละ 15.39 และรายอ่ืน ๆ ที่ร้อยละ 41.39 

 
2). โครงสร้างผู้ ถือหุ้นท่ี 10 อนัดบัแรกที่คาดวา่จะเป็นภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ฯ 

 

อันดับ ช่ือ 
จ านวนหุ้นที่
ถือครอง 

(%) การถือ
ครอง 

(%) สิทธิใน
การออกเสียง 

1 

บคุคลตามมาตรา 258 ของ  
Delta Electronics International (Singapore) Pte. Ltd: 

261,112,590 20.93 20.93 

• Delta Electronics Inc. 69,128,140 5.54 5.54 

• Delta International Holding Ltd. 191,984,450 15.39 15.39 

2 
Delta Electronics International (Singapore) Pte. Ltd. (หากผู้ท า
ค าเสนอซือ้ได้รับหุ้นทัง้หมดจากการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นี)้  

986,269,024 79.07 79.07 

 รวม 1,247,381,614 100.00 100.00 
หมายเหตุ: ในกรณีท่ีผู้ ถือหุ้นทุกรายของกิจการตอบรับค าเสนอซือ้  ยกเว้น Delta Electronics, Inc. และ เครือบริษัทโดยบริษัทย่อย หรือ Delta 

International Holding Ltd. ซึ่งได้ลงนามในจดหมายประกาศเจตนาท่ีจะไม่ขายหุ้ นให้กับผู้ ท าค าเสนอซือ้ในการท าค าเสนอซือ้ฯ  
รายละเอียดเพิ่มเตมิตามเอกสารแนบ 7 ในแบบ 247-4 และ DIH ถือหุ้นในกิจการในสดัสว่นร้อยละ 15.39% โดยผ่าน CITI (Nominees) 
Limited-CBHK-PBGSG- Restricted Shares 

 

3.3.11. การเปลี่ยนแปลงกรรมการในคณะกรรมการบริษัทฯ 
1). รายช่ือคณะกรรมการก่อนการยืน่ค าเสนอซือ้กิจการ ดงันี ้

ล าดับ ช่ือ ต าแหน่ง 

1.  Mr. Ng Kong Meng ประธานกรรมการ 
2.  Mr. Ming-Cheng Wang รองประธานกรรมการ 
3.  Mr. Hsieh Shen-yen ประธานบริหาร และกรรมการ 
4.  Mr. Hsieh Heng-hsien กรรมการ 
5.  นาย อนสุรณ์ มทุราอิศ กรรมการ 
6.  นาย ชี หยวน ช ู กรรมการอิสระ 
7.  นาย บญุศกัดิ์ เจียมปรีชา กรรมการอิสระ 
8.  ดร. วิฑรูย์ สิมะโชคดี กรรมการอิสระ 
9.  นาง ทิพวรรณ ชยตุิมนัต์ กรรมการอิสระ 

ที่มา: บริษัทฯ 

 
2). รายช่ือคณะกรรมการของกิจการที่คาดวา่จะเป็นภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ฯ  
ภายหลงัเสร็จสิน้การท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้คาดว่าจะด าเนินการปรับเปลี่ยนจ านวนกรรมการของ

กิจการ หรือแต่งตัง้กรรมการเพื่อเข้าด ารงต าแหน่งแทนกรรมการของกิจการที่มีอยู่เดิมตามสดัสว่นการถือหุ้นของผู้ท าค า
เสนอซือ้ โดยพิจารณาถึงผลประโยชน์ของกิจการในหลายด้านเป็นส าคญั อีกทัง้การปรับเปลี่ยนจ านวนกรรมการของ
กิจการ หรือแตง่ตัง้กรรมการเพื่อเข้าด ารงต าแหนง่แทนกรรมของกิจการท่ีมีอยูเ่ดมิ จะต้องมีความเหมาะสม และสอดคล้อง
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กบัระเบียบท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ นโยบายของกิจการ ข้อบงัคบัของกิจการ มติที่ประชมุกรรมการของกิจการ และ/หรือที่ประชุม
ผู้ ถือหุ้นของกิจการ และจะแจ้งให้ผู้ ถือหุ้นทราบผา่นทางสือ่อิเลก็ทรอนิกส์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯตอ่ไป 
 

3.3.12. รายการระหว่างกนั 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ปัจจบุนั กิจการมีนโยบาย และการด าเนินงานเก่ียวกบัรายการระหวา่งกนั ซึง่เป็นไป

ตามกฎหมายและข้อบงัคบัของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) และตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (ตลท.) เพื่อปอ้งกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ อนัเกิดจากการท ารายการระหวา่งกนัของ
กิจการ บริษัทยอ่ย บริษัทร่วม และ/หรือ บคุคลที่อาจมีความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ทัง้นี ้ ปัจจบุนักิจการ และบริษัทยอ่ย
ของกิจการ มีการท ารายการกบั ผู้ท าค าเสนอซือ้ และบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ท าค าเสนอซือ้ ตามพระราชบญัญตัิ
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 ซึง่ถือเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนักบักิจการ นอกจากนี ้ รายการระหวา่งกนั
ดงักลา่วจะยงัคงมีตอ่ไปในอนาคต อนัเกิดจากการประกอบธุรกิจปกติของกิจการ ซึง่รายการเหลา่นีจ้ะถกูเปิดเผยข้อมลูใน
หมายเหตปุระกอบงบการเงิน รายงานประจ าปี และแบบ 56-1 ของกิจการ 

ภายหลงัจากการเข้าท าค าเสนอซือ้ เสร็จสิน้ รายการระหว่างกนัระหว่างกิจการ และบริษัทย่อยของกิจการ กบั
ผู้ท าค าเสนอซือ้ดงักลา่วยงัคงเกิดขึน้ตอ่ไปในอนาคต และคาดว่าในอนาคตอาจมีการท ารายระหวา่งกนัเพิ่มขึน้ จากการ
สร้างโอกาสทางธุรกิจร่วมกนั ที่ช่วยเพิ่มความแข็งแกร่งทางธุรกิจ และพฒันาขีดความสามารถในการแขง่ขนัในตลาดโลก 
ซึง่จะเป็นประโยชน์สงูสดุตอ่กิจการ อยา่งไรก็ตาม การเข้าท ารายการระหวา่งกนัทัง้ในปัจจบุนัและในอนาคตนัน้ จะได้รับ
การพิจารณาอย่างระมดัระวงัเพื่อให้แน่ใจว่าการท ารายการระหว่างกันดงักล่าว เป็นรายการที่มีเง่ือนไขเสมือนการท า
รายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s Length Transaction) และเป็นไปตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ กฎและระเบียบตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน และ  ตลท. รวมไปถึงกฎและระเบียบอื่น ๆ ที่
เก่ียวข้องกบัการท ารายการระหวา่งกนั 

 ทัง้นี ้เหตผุลและความจ าเป็นในการท ารายการระหวา่งกนัตา่งๆ สามารถสรุปได้ ดงันี  ้
 1. รายการขายสนิค้า/วตัถดุิบระหวา่งกนั 
 กิจการมีความจ าเป็นต้องขายสินค้าผ่านเครือบริษัทของผู้ท าค าเสนอซือ้ด้วยเหตผุลทางธุรกิจ เช่น เพื่อสร้าง
เครือขา่ยการค้าใน พืน้ท่ีเพื่อให้การบริการท่ีดีกวา่แก่ลกูค้า หรือเพื่อเพิ่มโอกาสทางธุรกิจในประเทศตา่งๆ เหลา่นัน้ การคิด
ค่าใช้จ่ายในการขาย ระหว่างกนัเป็นไปตามข้อตกลงทางการค้าระหวา่งกนัหรือใช้ราคาเทียบเคียงกบัราคาตลาด รายการ
เก่ียวกบัการขายวตัถดุิบระหวา่งกนัสว่นใหญ่เกิดจากความต้องการใช้วตัถดุิบอยา่งเร่งดว่นของบริษัทท่ีเก่ียวข้อง ที่เกิดขึน้
เป็นบางโอกาส จึงจ าเป็นต้องท าการสัง่ซือ้จากเครือบริษัทของผู้ท าค าเสนอซือ้ อยา่งไรก็ตาม ราคาซือ้ ขายวตัถดุิบดงักลา่ว
จะอิงกบัราคาตลาดของวตัถดุิบที่ท าการซือ้ขาย 
 2. ซือ้สนิค้า/วตัถดุิบระหวา่งกนั 
 ในปัจจุบนับริษัทย่อยได้ขยายเครือข่ายการด าเนินงานไปในหลายๆภมูิภาคจึงได้มีการสัง่ซือ้สินค้าจากบริษัท
ในเครือเพื่อ ให้มีสินค้าที่หลากหลายไว้บริการแก่ลูกค้า โดยการท ารายการจะเป็นไปตามสญัญาทางการค้าบวกกับ
คา่ใช้จ่ายอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง หรือใช้ราคาอ้างอิงกบัราคาตลาด นอกจากนีกิ้จการจึงได้ร่วมมือกบัเครือบริษัทของผู้ท าค าเสนอ
ซือ้ จดัตัง้เครือข่ายในการซือ้วตัถดุิบเพื่อสร้างอ านาจในการต่อรองอนัจะท าให้ สามารถซือ้วตัถดุิบได้ตามความต้องการ
และในราคาที่เหมาะสม ซึง่ราคาซือ้ขายระหวา่งกนัจะเป็นราคาต้นทนุของวตัถดุิบบวก กบัคา่ใช้จ่ายอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง ได้แก่
ค่าประกนัภยั ค่าขนสง่ และอื่นๆ ตามที่เกิดขึน้จริง รวมทัง้คา่ธรรมเนียมในการจดัซือ้ ซึ่งอิงกบัมลูคา่วตัถดุิบที่ซือ้ และขาย 
และเป็นไปตามเง่ือนไขปกติทางการค้าทัว่ไป 
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 3. รายการคา่นายหน้าระหวา่งกนั 
 เนื่องจากธุรกิจของกิจการ จ าเป็นต้องมีการให้บริการลกูค้าที่อยูใ่นทกุภมูิภาคของโลกเพื่อให้การบริการเป็นไป
อย่างมี ประสิทธิภาพ กิจการจึงได้ร่วมมือกับเครือบริษัทของผู้ท าค าเสนอซือ้ สร้างเครือข่ายในการบริการลกูค้าโดยมี
ส านกังานลกูค้าสมัพนัธ์ในหลายพืน้ที่ทัว่โลกเพื่อ ให้บริการด้านการตลาดรวมทัง้บริการหลงัการขายที่มีประสิทธิภาพด้วย
ต้นทนุที่เหมาะสม ทัง้นีก้ารคิดค่านายหน้าระหว่างกนัจะ เป็นไปตามเง่ือนไขปกติทางการค้าทัว่ไปที่อ้างอิงกบัมลูค่าของ
ธุรกรรมที่เกิดขึน้ (เช่น มลูคา่การซือ้หรือขาย) 
 4. คา่บริการรับ 
เนื่องจากปัจจบุนักิจการ ได้มีบริษัทยอ่ย ซึง่มีส านกังานในหลายทวปีโดยเฉพาะยโุรป ดงันัน้เครือบริษัทของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
จึงอาจต้องขอความช่วยเหลอืจากกลุม่บริษัทยอ่ยดงักลา่วเป็นบางครัง้ในการให้บริการตา่งๆ แก่ลกูค้าในพืน้ท่ีนัน้ เช่น การ
ปรับแต่งสินค้า รวมทัง้การใช้เคร่ืองมือหรืออปุกรณ์และบริการอื่นๆ ซึ่งลกัษณะของบริการจะแตกต่างกนัไปในแต่ละครัง้ 
ดงันัน้ การคิดคา่บริการ จึงคิดตามอตัราคา่แรง (man hour) และเวลาที่ใช้ในการให้บริการแตล่ะครัง้ 

กิจการ มีการท ารายการระหวา่งกนักบัผู้ท าค าเสนอซือ้ และบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ท าค าเสนอซือ้ ระหวา่ง 
ปี 2559 ถึง ปี 2561 (ตามงบการเงินรวม) สามารถสรุปได้ ดงันี ้

 

รายการระหว่างกันกับบริษัทที่เกี่ยวข้อง 
งบการเงนิรวม (หน่วย: ล้านบาท) 

นโยบายการตัง้ราคา 
2559 2560 2561 

รายได้จากการขายสินค้า และวตัถดุบิ 1,636 4,710 7,131 อ้างอิงตามราคาตลาด 
รายการจดัซือ้สินค้า และวตัถดุิบ 4,378 4,273 4,283 อ้างอิงตามราคาตลาด 
คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัคา่นายหน้า 494 516 447 ราคาตามสญัญา 
คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัคา่สิทธิ - - 1,257 ราคาตามสญัญา 
คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัคา่ออกแบบ และ
คา่ใช้จา่ยทางวิศวกรรม 

616 861 53 ราคาตามสญัญา 

รายได้จากคา่นายหน้า 127 215 67 ราคาตามสญัญา 
รายได้จากการบริการ 448 289 198 ราคาตามสญัญา 
คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัการบริการ 168 174 98 ราคาตามสญัญา 
รายได้จากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - 874 - ราคาตามสญัญา 
รายจา่ยจากการซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - 758 - ราคาตามสญัญา 
รายได้อ่ืนๆ  - 38 48 ราคาตามสญัญา 
ที่มา: งบการเงินของ DET ที่เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (TFRS) 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผู้ท าค าเสนอซือ้ และเครือบริษัทมีธุรกิจหลกัเหมือนกบักิจการ ดงันัน้ มีความ

เป็นไปได้ที่จะเกิดรายการระหวา่งกนัตามที่ผู้ท าค าเสนอซือ้ได้เปิดเผยในแบบ 247-4 และอาจเพิ่มขึน้ในอนาคต โดยเฉพาะ
อยา่งยิ่งหากหลงัจากการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นีผู้้ท าค าเสนอซือ้และเครือบริษัทสามารถถือหุ้นของกิจการในสดัสว่นเกิน
กวา่ร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและจ าหนา่ยแล้วของกิจการ บริษัทฯ จะถกูถือเป็นบริษัทยอ่ยของผู้ท าค าเสนอซือ้  

อยา่งไรก็ดี เนื่องจาก DEI เป็นผู้ ถือหุ้นหลกัของผู้ท าค าเสนอซือ้ (DEI ถือหุ้นร้อยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนที่
ช าระแล้วของผู้ท าค าเสนอซือ้) เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ในประเทศไต้หวนั ดงันัน้จึงน่าจะมีความรู้และ
ความเข้าใจในกฎระเบียบของตลาดหลกัทรัพย์โดยทัว่ไปเป็นอย่างดี  การท ารายการะหว่างกนัระหว่างกิจการ หรือเครือ
บริษัทกับผู้ท าค าเสนอซือ้นัน้น่าจะขึน้อยู่กับความจ าเป็นทางธุรกิจเป็นหลกั  ซึ่งถ้ามีรายการระหว่างกันเกิดขึน้ รายการ
ดงักลา่วจะต้องได้รับการอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัทฯ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งคณะกรรมการตรวจสอบซึง่ได้ถกูคดัเลอืกมา
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จากผู้ ถือหุ้นและเป็นผู้ที่มีความรู้ความสามารถในการท าหน้าที่ตามที่ได้รับมอบหมายจากผู้ ถือหุ้น นอกจากนัน้ การเข้าท า
รายการระหว่างกนัดงักลา่วยงัจะต้องปฏิบตัิตามนโยบายและระเบียบปฏิบตัิ รวมถึงขัน้ตอนการอนมุตัิรายการระหวา่งกนั
ตามข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อป้องกันมิให้เกิดความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์  

 
3.3.13. สภาพคล่องของหลักทรัพย์ภายหลังการท าค าเสนอซือ้และการกระจายหุ้นของผู้ท าค าเสนอ

ซือ้รายย่อย 
 หากภายหลงัสิน้สดุระยะเวลารับซือ้หากปรากฏวา่มีผู้ ถือหุ้นตอบรับค าเสนอซือ้จ านวนมาก จะมผีลท าให้สภาพ
คลอ่งการซือ้ขายหุ้นในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ลดลงและอาจสง่ผลให้ผู้ ถือหุ้นท่ีต้องการขายหุ้นภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ฯ 
อาจไมส่ามารถขายหุ้นในจ านวน ราคา และในเวลาที่ต้องการได้ เนื่องจากสภาพคลอ่งของหลกัทรัพย์ลดลง   

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ หากมีผู้ ถือหุ้นขายหุ้นเป็นจ านวนมากในการท าค าเสนอซือ้ฯ ครัง้นีจ้ะมีผลตอ่
การกระจายหุ้นของผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยของบริษัทฯ และอาจท าให้เกิดความเสีย่งตอ่สภาพคลอ่งของหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ 
รวมทัง้การด ารงสภาพความเป็นบริษัทจดทะเบียนในเร่ืองการกระจายหุ้นของผู้ ถือหุ้นรายยอ่ย  

 
4. ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ ผู้เสนอซือ้ระบุไว้ในค าเสนอซือ้ รวมทัง้ความ

เป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาแผนธุรกิจและนโยบายที่ผู้ท าค าเสนอซือ้ได้ระบไุว้ในค าเสนอซือ้ (แบบ

247-4) และจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของกิจการมคีวามเห็นเก่ียวกบัประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบาย
ของผู้ท าค าเสนอซือ้ดงันี ้ 
 

นโยบายและแผนธุรกิจของผู้ท าค าเสนอซือ้ ความเหน็ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
แผนการขายหุ้นของกิจการ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ ท าค าเสนอซือ้ไม่มีความ
ประสงค์ที่จะขายหรือโอนหุ้นของกิจการที่ได้จากการท าค า
เสนอซือ้ฯ ให้กบับคุคลอ่ืน ในชว่งระยะเวลา 12 เดือน นบัจาก
วนัสดุท้ายของการท าค าเสนอซือ้ฯ เว้นแต่ ในกรณีที่ ผู้ท าค า
เสนอซือ้ (ก) ขายหรือโอนหุ้นของกิจการให้กับบุคคลที่เก่ียว
โยงกันกับผู้ท าค าเสนอซือ้ ตามนิยามของบคุคลที่เก่ียวโยงกนั
ที่ระบุภายใต้กฎหมายที่เก่ียวข้อง และหากการขายหรือโอน
หุ้นของกิจการ ส่งผลให้โดยผู้ท าค าเสนอซือ้และ/หรือบคุคลที่
เ ก่ียวโยงกันต้องปฏิบัติตามข้อบังคับตามประกาศของ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่เก่ียวข้อง ผู้ ท าค าเสนอซือ้
และ/หรือบุคคลที่เก่ียวโยงกันจะปฏิบัติตามข้อบังคับตาม
ประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทนุดังกล่าว หรือ (ข) 
ขายหรือโอนหลกัทรัพย์ของกิจการที่เป็นไปตามกฎหมายหรือ
ระเบียบข้อบงัคบัที่เก่ียวข้องซึ่งมีผลบงัคบัใช้ในเวลานัน้ หรือ 
(ค) ขายหรือโอนหุ้ นเพื่อให้กิจการมีคุณสมบัติเ ร่ืองการ
กระจายการถือหุ้นรายย่อยตามเกณฑ์การด ารงสถานะเป็น
บริษัทจดทะเบียน 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุ
ระยะเวลาท าค าเสนอซือ้ ผู้ ท าค าเสนอซือ้ไม่น่าจะขายหรือโอนหุ้นของ
กิจการที่ได้จากการท าค าเสนอซือ้ฯ ให้กับบุคคลอ่ืน เว้นแต่ 3 กรณีที่ผู้ท า
ค าเสนอซือ้ระบไุว้ในแบบ 247-4 ทัง้นีห้ลงัจากระยะเวลา 12 เดือนนบัจาก
วนัสิน้สดุระยะเวลาท าค าเสนอซือ้ผู้ท าค าเสนอซือ้มีสิทธิที่จะขาย หรือโอน
หุ้นบางส่วนหรือทัง้หมดของกิจการได้ อย่างไรก็ดีที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระยงัไม่พบเหตปัุจจยัที่ผู้ท าค าเสนอซือ้จะขายหุ้ นบางสว่นหรือทัง้หมด
ของกิจการให้กับบุคคลอ่ืน ซึ่งสอดคล้องกับแบบ 247-4 (การประกอบ
ธุรกิจ) ว่าการเข้าท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีเ้ป็นการเพิ่มความแข็งแกร่งใน
ธุรกิจ (ปัจจบุนัผู้ท าค าเสนอซือ้และเครือบริษัทเป็นผู้น าในธุรกิจพาวเวอร์
ซพัพลายของโลก (ที่มา: IHS Technology))ทัง้นีห้ากผู้ท าค าเสนอซือ้และ
เครือบริษัท มีสดัส่วนการถือหุ้นมากกว่าร้อยละ 85 ของทนุช าระแล้วของ
กิจการภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นีผู้้ท าค าเสนอซือ้อาจมีความ
จ าเป็นที่จะต้องขายหุ้นบางส่วนหากต้องการรักษาสถานะการเป็นบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ (กฎการกระจายการถือหุ้นโดยผู้ ถือหุ้น
รายยอ่ย (free-float requirement) ซึง่ก าหนดให้กิจการต้องมีจ านวนผู้ ถือ
หุ้นรายยอ่ยไมน้่อยกวา่ 150 ราย และถือหุ้นรวมกนัไมน้่อยกวา่ร้อยละ 15 
ของทนุช าระแล้วของกิจการ) 
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นโยบายและแผนธุรกิจของผู้ท าค าเสนอซือ้ ความเหน็ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
สถานภาพของกิจการ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายหลงัจากเสร็จสิน้ของการท า
ค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีความประสงค์ที่จะขาย
สินทรัพย์หลกัของกิจการ หรือเปลี่ยนแปลงลกัษณะการ
ประกอบธุรกิจของกิจการ หรือเปลี่ยนแปลงโครงสร้างเงินทนุ
ของกิจการในชว่งระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุของ
การท าค าเสนอซือ้ฯ 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผู้ท าค าเสนอซือ้น่าจะคงสภาพ
ของกิจการ ทัง้ลกัษณะการประกอบธุรกิจ และโครงสร้างเงินทนุ และการ
คงสภาพสินทรัพย์หลกัของกิจการไว้ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจาก
วนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ ตามที่ได้ระบไุว้ในแบบ 247-4  เน่ืองจาก
ผู้ ท าค าเสนอซือ้ และเครือบริษัทเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของกิจการ (จากแบบ 
247-4 ปัจจบุนัผู้ท าค าเสนอซือ้ และเครือบริษัท ถือหุ้นของกิจการร้อยละ 
20.93) ดงันัน้หากผู้ท าค าเสนอซือ้และเครือบริษัท ต้องการเปลี่ยนแปลง
สถานภาพของกิจการ ยอ่มสามารถผลกัดนัการเปลี่ยนแปลงดงักลา่วก่อน
การท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นีไ้ด้ อย่างไรก็ดีเน่ืองจากผู้ท าค าเสนอซือ้และ
เครือบริษัทมีความเข้าใจในธุรกิจ และการด าเนินงานของกิจการเป็นอยา่ง
ดีดงันัน้การเปลี่ยนแปลงสภาพของกิจการให้เหมาะสมภายหลงัระยะเวลา 
12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ฯ จงึมีความเป็นไป
ได้ ซึง่การเปลี่ยนแปลงที่จะเกิดขึน้ในอนาคตน่าจะเป็นการเปลี่ยนแปลงที่
จ าเป็น และสง่ผลที่ดีส าหรับภาพรวมทางธุรกิจของกิจการ และผู้ ถือหุ้น 

วัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้ฯ 
ผู้ ท าค าเสนอซือ้ รวมถึงบุคคลตามมาตรา 258 ถือหุ้ นของ
กิจการไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การด าเนิน
ธุรกิจ ของกิจการอยา่งมีนัยส าคญัภายในระยะเวลา 12 เดือน 
หลังจากวันสิน้สุดของการท าค าเสนอซือ้ฯ และมีความ
ประสงค์ในการด าเนินธุรกิจตามโครงสร้างทางธุรกิจเดิม เพื่อ
ตอบสนองความต้องการของลูกค้า โดยคงไว้ซึ่งผลิตภัณฑ์
และระดบัการให้บริการของกิจการ โดยวตัถปุระสงค์หลกัของ
ผู้ท าค าเสนอซือ้ในการท าค าเสนอซือ้ฯ ครัง้นี ้มีดงันี ้ (1) การ
ก้าวไปสูผู่้ผลิตระดบัโลก ผู้ท าค าเสนอซือ้มีความประสงค์ที่จะ
เพิ่มความแข็งแกร่งทางธุรกิจในการเป็นผู้ผลิตระดบัโลกเพื่อ
รับมือกับความไม่แน่นอนของเสถียรภาพทางการค้าระหว่าง
ประเทศ เน่ืองจากกิจการเป็นผู้ ผลิตและจ าหน่ายชิน้ส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ที่มีฐานการผลิตที่แข็งแกร่งในประเทศไทย 
ประเทศอินเดีย และประเทศสโลวาเกีย ซึ่งจะช่วยสนับสนนุ
ธุรกิจหลักของเครือบริษัทที่ท าธุรกิจเป็นผู้ ผลิตชิ น้ส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ที่มีฐานการผลิตในประเทศจีน และประเทศ
ไต้หวัน (2) การสร้างตลาด และเพิ่มฐานลูกค้าในระดับ
ภมิูภาคได้อย่างทัว่ถึง เน่ืองด้วยสภาพเศรษฐกิจของประเทศ
ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ รวมถึงประเทศอินเดียมี
แนวโน้มการเติบโตอย่างรวดเร็ว ซึ่งกิจการมีฐานลูกค้าหลัก
และความสัมพัน ธ์ที่ ดี กับลูก ค้าในแถบภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ และภูมิภาคอ่ืน ซึ่งจะเป็นประโยชน์ และ
ช่วยสนับสนนุฐานลกูค้าและเพิ่มตลาดให้แก่ผู้ท าค าเสนอซือ้
โดยเครือบริษัทซึ่งมีฐานลูกค้าอยู่ในประเทศจีน  ประเทศ
ไต้หวันและประเทศ (3) การสร้างโอกาสในการเพิ่มรายได้ 
และผลก าไรให้แก่ผู้ ท าค าเสนอซือ้ ในช่วงที่ผ่านมาตัง้แต่ปี 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ภายในระยะเวลา 12 เดือน
หลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมน่่าจะ
เปลี่ยนแปลงอยา่งมีนยัส าคญัตอ่นโยบายการประกอบธุรกิจ แผนการ
ด าเนินงานทางธุรกิจ เป้าหมายทางธุรกิจอยา่งมีนยัส าคญั ตามที่ได้ระบไุว้
ในแบบ 247-4  เน่ืองจากผู้ท าค าเสนอซือ้ และเครือบริษัทเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ 
(จากแบบ 247-4 ปัจจบุนัผู้ท าค าเสนอซือ้ และเครือบริษัท ถือหุ้นของ
กิจการร้อยละ 20.93) มีความเข้าในธุรกิจ และการด าเนินงานของกิจการ
เป็นอยา่งดี  ทัง้นีห้ลงัจากระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลา
การท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจท าการเปลี่ยนแปลงแผนการ
ด าเนินธุรกิจให้สอดคล้องกบัแผนธุรกิจโดยรวมของผู้ท าค าเสนอซือ้และ
เครือบริษัท ตลอดจนให้เหมาะสมกบัสภาพการแข่งขนัในปัจจบุนั และใน
อนาคต ซึง่การเปลี่ยนแปลงดงักลา่วนา่จะสง่ผลดีตอ่บริษัทฯ และผู้ ถือหุ้น
โดยรวม นอกจากนีห้ากผู้ท าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่
สง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญั กิจการมีหน้าที่ด าเนินการให้ได้รับการ
อนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของกิจการ
และได้รับการอนมุตัิอื่นๆ ที่จ าเป็นเพ่ือให้เป็นไปตามข้อบงัคบั กฎหมาย 
และกฎเกณฑ์ตา่ง ๆ ของบริษัทฯจดทะเบียน 
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นโยบายและแผนธุรกิจของผู้ท าค าเสนอซือ้ ความเหน็ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
2553 ถึง ปัจจบุนั กิจการมีรายได้จากการด าเนินงานมากกว่า 
1 พนัล้านเหรียญสหรัฐ รวมทัง้ผลก าไรของกิจการจะช่วยเพ่ิม
ฐานก าไรให้กับผู้ ท าค าเสนอซือ้อีกด้วยเช่นกัน โดยผลก าไร
ของกิจการส าหรับปี 2561 เทา่กบั 159 ล้านเหรียญสหรัฐ  
ความเป็นไปได้ในการเพิกถอนหลักทรัพย์จากตลาด
หลักทรัพย์ฯ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ประสงค์ที่จะคง
สถานภาพการเป็นบริษัทจดทะเบียนของกิจการในตลาด
หลักทรัพย์ฯ เว้นแต่ในกรณีที่ผู้ ท าค าเสนอซือ้มีภาระผูกพัน
ตามกฎหมายที่จักต้องปฏิบัติตามกฎหมายหรือระเบียบที่
บงัคบัใช้ และ/หรือกฎระเบียบที่มีผลบงัคบัใช้ในช่วงนัน้ และ
จะปฏิบตัิตามกฎการกระจายการถือหุ้นโดยผู้ ถือหุ้นรายย่อย 
(free-float requirement) ซึ่งก าหนดให้กิจการต้องมีจ านวนผู้
ถือหุ้นรายยอ่ยไมน้่อยกวา่ 150 ราย และถือหุ้นรวมกนัไม่น้อย
กว่าร้อยละ 15 ของทนุช าระแล้วของกิจการภายหลงัเสร็จสิน้
การท าค าเสนอซือ้ฯ 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ภายในระยะเวลา 12 เดือน
หลังจากวันสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ ท าค าเสนอซือ้ไม่น่าจะเพิก
ถอนหลักทรัพย์ของกิจการจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ อย่างไรก็ดีเม่ือพ้นระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของ
การท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ ท าค าเสนอซือ้มีโอกาสจะเพิกถอนหลกัทรัพย์จาก
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เน่ืองจาก DEI ซึง่เป็นผู้ ถือ
หุ้ นหลักของผู้ ท าค าเสนอซือ้ (DEI ถือหุ้ นร้อยละ 100.00 ของทุนจด
ทะเบียนที่ช าระแล้วของผู้ท าค าเสนอซือ้) เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ประเทศไต้หวนั ท าให้ผู้ท าค าเสนอซือ้ หรือเครือบริษัทของผู้ท า
ค าเสนอซือ้ สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทนุ รวมทัง้ได้รับสิทธิประโยชน์ตา่งๆ 
ตามที่มีในตลาดหลกัทรัพย์ไต้หวนัได้ ทัง้นีก้ารเพิกถอนหลกัทรัพย์จากการ
เป็นบริษัทจดทะเบียนฯ จ าเป็นต้องได้รับการอนุมัติจากผู้ ถือหุ้นไม่น้อย
กวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ และต้อง
ไม่มีผู้ ถือหุ้นคดัค้านเกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของกิจการ 

การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ ท าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะ
ขยายการลงทุนอย่างมีนัยส าคัญที่ไม่สอดคล้องกับแผนการ
ลงทนุตามปกติของธุรกิจของกิจการภายในช่วงระยะเวลา 12 
เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ  

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ภายในระยะเวลา 12 เดือน
หลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมน่่าจะท าการ
เปลี่ยนแปลงแผนการลงทนุอย่างมีนัยส าคัญที่ไม่สอดคล้องกับแผนการ
ลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการ ทัง้นีก้ารลงทุนที่เก่ียวเน่ืองกับการ
ขยายก าลงัการผลิตอย่างมีนัยส าคญันัน้ต้องใช้ระยะเวลาในการวางแผน 
การก่อสร้างสายการผลิต รวมทัง้การจดัซือ้เคร่ืองจกัร อย่างไรก็ดีผู้ท าค า
เสนอซือ้มีโอกาสขยายการลงทนุอย่างมีนัยส าคญัหลงัจากระยะเวลา 12 
เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ ซึง่ผู้ท าค าเสนอซือ้ได้ระบุ
ไว้เบือ้งต้นในวัตถุประสงค์การท ารายการที่ตัง้ใจจะให้บริษัทฯซึ่งมีฐาน
การผลิตในประเทศไทย ประเทศอินเดีย และประเทศสโลวาเกีย เป็นฐาน
การผลิตเพื่อสนับสนุนธุรกิจหลักของผู้ ท าค าเสนอซือ้ ในประเทศจีน 
ไต้หวนั และสหรัฐอเมริกา 

การปรับโครงสร้างองค์กร 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ยงัมีความเชื่อมัน่
ในบคุลากรของคณะผู้บริหาร (ตามค านิยามของ ก.ล.ต.) 
ปัจจบุนั และประสิทธิภาพการท างานของคณะผู้บริหาร
ดงักลา่วของกิจการ ดงันัน้ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีความประสงค์
ที่จะปรับเปลี่ยนบคุลากรของคณะผู้บริหาร และความมี
อิสรภาพในการปฏิบตัิงานของคณะผู้บริหารดงักลา่วของ
กิจการภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการ
ท าค าเสนอซือ้ฯ   

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า  ผู้ ท าค าเสนอซือ้ไม่มีความ
ประสงค์ที่จะปรับเปลี่ยนบคุลากรของคณะผู้บริหาร และความมีอิสรภาพ
ในการปฏิบตัิงานของคณะผู้บริหารดงักล่าวของกิจการภายในระยะเวลา 
12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ 
ทัง้นี ้ภายหลงัจากวนัสิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้คาด
ว่าจะด าเนินการปรับเปลี่ยนจ านวนกรรมการของกิจการ หรือแต่งตัง้
กรรมการเพื่อเข้าด ารงต าแหน่งแทนกรรมการของกิจการที่มีอยู่เดิมตาม
สัดส่วนการถือหุ้นของผู้ท าค าเสนอซือ้ตามที่ได้ระบุไว้ในแบบ 247-4 ซึ่ง
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นโยบายและแผนธุรกิจของผู้ท าค าเสนอซือ้ ความเหน็ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
ภายหลงัเสร็จสิน้การท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้คาดวา่
จะด าเนินการปรับเปลี่ยนจ านวนกรรมการของกิจการ หรือ
แตง่ตัง้กรรมการเพื่อเข้าด ารงต าแหน่งแทนกรรมการของ
กิจการที่มีอยูเ่ดิมตามสดัสว่นการถือหุ้นของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
โดยพิจารณาถึงผลประโยชน์ของกิจการในหลายด้านเป็น
ส าคญั อีกทัง้การปรับเปลี่ยนจ านวนกรรมการของกิจการ หรือ
แตง่ตัง้กรรมการเพื่อเข้าด ารงต าแหน่งแทนกรรมการของ
กิจการที่มีอยูเ่ดิม จะต้องมีความเหมาะสม และสอดคล้องกบั
ระเบียบที่เก่ียวข้อง ได้แก่ นโยบายของกิจการ ข้อบงัคบัของ
กิจการ มติที่ประชมุกรรมการของกิจการ และ/หรือที่ประชมุผู้
ถือหุ้นของกิจการ และจะแจ้งให้ผู้ ถือหุ้นทราบผ่านทางสื่อ
อิเล็กทรอนิกส์ของ ตลท. ตอ่ไป 

การเปลี่ยนแปลงดงักล่าวถือเป็นการเปลี่ยนแปลงปกติที่เกิดขึน้หลังจาก
การท าค าเสนอซือ้ฯ อย่างไรก็ดีภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ฯ หากผู้ท าค า
เสนอซือ้และเครือบริษัทสามารถถือหุ้นของกิจการในสดัส่วนเกินกว่าร้อย
ละ 50 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแล้ว ผู้ท าค าเสนอซือ้จะมีอ านาจ
เบ็ดเสร็จในการแต่งตัง้กรรมการ และผู้ บริหารของกิจการ ทัง้นีก้าร
เปลี่ยนแปลงกรรมการและผู้บริหารให้สอดคล้องกับสถานการณ์ปัจจบุนั
ถือเป็นสว่นหนึ่งของการบริหารงานให้กิจการมีประสิทธิภาพเพื่อให้บริษัท
ฯ และผู้ ถือหุ้นได้รับประโยชน์สงูสดุ 

แผนการได้มาและจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของกิจการ
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมมี่แผนที่จะให้
กิจการมีการได้มาและ/หรือจ าหน่ายไปซึง่สินทรัพย์ของกิจการ
อยา่งมีนยัส าคญัที่ไมส่อดคล้องกบัแผนการลงทนุตามปกติ
ของธุรกิจของกิจการ ภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนั
สิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ  

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ภายในระยะเวลา 12 เดือน ผู้ท า
ค าเสนอซือ้ไม่น่าจะมีการได้มาและ/หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของ
กิจการอย่างมีนัยส าคัญที่ไม่สอดคล้องกับแผนการลงทุนตามปกติของ
ธุรกิจของกิจการ เน่ืองจากการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของกิจการย่อม
ส่งผลถึงการเปลี่ยนแปลงการประกอบธุรกิจของกิจการ  ทัง้นีห้ลังจาก
ระยะเวลา 12 เดือนนับจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ฯ ผู้ท า
ค าเสนอซือ้มีโอกาสที่จะได้มาและ/หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของกิจการ
อย่างมีนัยส าคัญซึ่งจากข้อมลูที่ผ่านมากิจการได้มีการปรับเปลี่ยนการ
ลงทนุอย่างต่อเน่ือง ทัง้การขายเงินลงทนุในบริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ 
(สวิสเซอร์แลนด์) จ ากัด (ชื่อเดิม บริษัท เดลต้า เอนเนอร์ยี่ ซิสเต็ม 
(สวิสเซอร์แลนด์) และการลงทนุเพ่ิมเติมในประเทศอินเดีย ตามที่ได้แจ้งผู้
ถือหุ้นทราบผ่านทางสื่ออิเล็กทรอนิกส์ของ ตลท.เม่ือปี 2560 และ 2561 

แผนการปรับโครงสร้างทางการเงนิ 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมมี่แผนที่จะ
เปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงินของกิจการอยา่งมี
นยัส าคญัภายในชว่งระยะเวลา 12 เดือนหลงัจากวนัสิน้สดุ
ของการท าค าเสนอซือ้ฯ  

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ภายในระยะเวลา 12 เดือน ผู้ท า
ค าเสนอซือ้ไม่น่าจะมีการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงินของกิจการ
อย่างมีนัยส าคญัตามที่ผู้ท าค าเสนอซือ้ได้ระบไุว้ในแบบ 247-4 เน่ืองจาก
งบการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ปรับปรุงด้วยเงินปันผลจา่ยตามมติ
คณะกรรมการ ครัง้ที่ 1/2562 บริษัทฯ มีเงินสดหรือรายการเทียบเท่ากัน
เงินสดรวมคิดเป็นร้อยละ 26.43 ของสินทรัพย์รวม และไม่มีหนีส้ินที่มี
ดอกเบีย้ นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัมีสดัส่วนเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงิน
สด จากงบการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ปรับปรุงด้วยเงินปันผลจา่ย
ตามมติคณะกรรมการ ครัง้ที่ 1/2562 ต่อประมาณการเงินลงทุนในปี 
2562 ที่ 2.04 เท่า  จากสดัสว่นเงินสดหรือรายการเทียบเทา่เงินสดต่อเงิน
ลงทนุดงักลา่วท าให้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ผู้ท าค าเสนอ
ซือ้อาจต้องใช้เวลานการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงินของกิจการ
นานกว่า 12 เดือน อย่างไรก็ดีหลังจากระยะเวลา 12 เดือนนับจากวัน
สิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ฯ อาจมีการปรับปรุงโครงสร้างทาง
การเงิน โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหากหลงัจากการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นีผู้้ท า
ค าเสนอซือ้และเครือบริษัทสามารถถือหุ้นของกิจการในสัดส่วนเกินกว่า
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นโยบายและแผนธุรกิจของผู้ท าค าเสนอซือ้ ความเหน็ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
ร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแล้วของกิจการ บริษัทฯ จะ
ถูกถือเป็นบริษัทย่อยของผู้ ท าค าเสนอซือ้ ซึ่งนั่นหมายถึงโครงสร้างทาง
การเงินของบริษัทฯ อาจถูกเปลี่ยนแปลงเพื่อให้สอดคล้องกับความ
ต้องการของกลุ่มบริษัท ทัง้นีก้ารเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงินใน
อนาคตถือเป็นส่วนหนึ่งของการบริหารงานให้กิจการมีประสิทธิภาพ
เพ่ือให้ผู้ ถือหุ้นได้รับประโยชน์สงูสดุ  

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ณ ปัจจบุนั กิจการมีนโยบายใน
การจา่ยเงินปันผลในอตัราร้อยละ 30 ขึน้ไปของก าไรสทุธิ โดย
คณะกรรมการของกิจการจะเป็นผู้พิจารณาการจดัสรรก าไร
เพ่ือจา่ยเงินปันผล โดยเสนอให้ผู้ ถือหุ้นอนมุตัิเป็นรายปี 
อยา่งไรก็ดี ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมมี่แผนที่จะเปลี่ยนนโยบายการ
จา่ยเงินปันผลของกิจการ ในระยะเวลา 12 เดือน หลงัจากวนั
สิน้สดุของการท าค าเสนอซือ้ฯ  

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ภายในระยะเวลา 12 เดือน ผู้ท า
ค าเสนอซือ้ไมน่่าจะมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการจา่ยเงินปันผล อยา่งไร
ก็ดีหลังจากระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค า
เสนอซือ้ฯ ผู้ท าค าเสนอซือ้มีโอกาสที่จะเปลี่ยนแปลงนโยบายการจา่ยเงิน
ปันผล โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหากหลงัจากการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นี ้ผู้ท า
ค าเสนอซือ้และเครือบริษัทสามารถถือหุ้นของกิจการในสัดส่วนเกินกว่า
ร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแล้วของกิจการ บริษัทฯ จะ
ถกูถือเป็นบริษัทย่อยของผู้ท าค าเสนอซือ้ นโยบายการจ่ายเงินปันผลถือ
เป็นสว่นส าคญัของโครงสร้างทางการเงินดงันัน้หากผู้ท าค าเสนอซือ้มีการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายทางการเงินอย่างมีนัยส าคญั นโยบายการจ่ายเงิน
ปันผลน่าจะเป็นส่วนหนึ่งที่จะต้องถกูการเปลี่ยนแปลงเพื่อให้สอดคล้อง
กบันโยบายทางการเงินของกลุม่บริษัท 

รายการระหว่างกัน 
ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ปัจจบุนั กิจการมีนโยบาย และ
การด าเนินงานเก่ียวกบัรายการระหวา่งกนั ซึง่เป็นไปตาม
กฎหมายและข้อบงัคบัของส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) และตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (ตลท.) เพื่อป้องกนัความขดัแย้ง
ทางผลประโยชน์ อนัเกิดจากการท ารายการระหวา่งกนัของ
กิจการ บริษัทยอ่ย บริษัทร่วม และ/หรือ บคุคลที่อาจมีความ
ขดัแย้งทางผลประโยชน์ ทัง้นี ้ ปัจจบุนักิจการ และบริษัทยอ่ย
ของกิจการ มีการท ารายการกบั ผู้ท าค าเสนอซือ้ และบคุคล
ตามมาตรา 258 ของผู้ท าค าเสนอซือ้ ตามพระราชบญัญัติ
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 ซึง่ถือเป็นรายการ
ที่เก่ียวโยงกนักบักิจการ นอกจากนี ้ รายการระหวา่งกนั
ดงักลา่วจะยงัคงมีตอ่ไปในอนาคต อนัเกิดจากการประกอบ
ธุรกิจปกติของกิจการ ซึง่รายการเหลา่นีจ้ะถกูเปิดเผยข้อมลูใน
หมายเหตปุระกอบงบการเงิน รายงานประจ าปี และแบบ 56-1 
ของกิจการ 
ภายหลงัจากการเข้าท าค าเสนอซือ้ เสร็จสิน้ รายการระหวา่ง
กนัระหวา่งกิจการ และบริษัทยอ่ยของกิจการ กบัผู้ท าค าเสนอ
ซือ้ดงักลา่วยงัคงเกิดขึน้ตอ่ไปในอนาคต และคาดวา่ใน
อนาคตอาจมีการท ารายระหวา่งกนัเพ่ิมขึน้ จากการสร้าง
โอกาสทางธุรกิจร่วมกนั ที่ชว่ยเพ่ิมความแข็งแกร่งทางธุรกิจ 
และพฒันาขีดความสามารถในการแขง่ขนัในตลาดโลก ซึง่จะ

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ ผู้ท าค าเสนอซือ้ และเครือบริษัทมีธุรกิจ
หลกัเหมือนกบักิจการ ดงันัน้ มีความเป็นไปได้ที่จะเกิดรายการระหวา่งกนั
ตามที่ผู้ท าค าเสนอซือ้ได้เปิดเผยในแบบ 247-4 และอาจเพ่ิมขึน้ในอนาคต 
โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหากหลงัจากการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นีผู้้ท าค าเสนอ
ซือ้และเครือบริษัทสามารถถือหุ้นของกิจการในสดัสว่นเกินกวา่ร้อยละ 50 
ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแล้วของกิจการ บริษัทฯ จะถกูถือเป็น
บริษัทยอ่ยของผู้ท าค าเสนอซือ้  
อย่างไรก็ดี เน่ืองจาก DEI เป็นผู้ ถือหุ้นหลกัของผู้ท าค าเสนอซือ้ (DEI ถือ
หุ้นร้อยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแล้วของผู้ ท าค าเสนอซือ้) 
เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไต้หวัน  ดังนัน้จึง
น่าจะมีความรู้และความเข้าใจในกฎระเบียบของตลาดหลักทรัพย์
โดยทัว่ไปเป็นอย่างดี การท ารายการะหว่างกันระหว่างกิจการ หรือเครือ
บริษัทกับผู้ ท าค าเสนอซือ้นัน้น่าจะขึน้อยู่กับความจ าเป็นทางธุรกิจเป็น
หลกั ซึ่งถ้ามีรายการระหว่างกันเกิดขึน้ รายการดงักล่าวจะต้องได้รับการ
อนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทฯ โดยเฉพาะอย่างยิ่งคณะกรรมการ
ตรวจสอบซึ่งไ ด้ถูกคัดเลือกมาจากผู้ ถือหุ้ นและ เป็นผู้ ที่ มีความ รู้
ความสามารถในการท าหน้าที่ตามที่ไ ด้ รับมอบหมายจากผู้ ถือหุ้ น 
นอกจากนัน้ การเข้าท ารายการระหว่างกันดงักล่าวยงัจะต้องปฏิบตัิตาม
นโยบายและระเบียบปฏิบตัิ รวมถึงขัน้ตอนการอนมุตัิรายการระหวา่งกนั
ตามข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และส านักงาน 
ก.ล.ต. เพ่ือป้องกนัมิให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 
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นโยบายและแผนธุรกิจของผู้ท าค าเสนอซือ้ ความเหน็ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
เป็นประโยชน์สงูสดุตอ่กิจการ อยา่งไรก็ตาม การเข้าท า
รายการระหวา่งกนัทัง้ในปัจจบุนัและในอนาคตนัน้ จะได้รับ
การพิจารณาอยา่งระมดัระวงัเพื่อให้แน่ใจวา่การท ารายการ
ระหวา่งกนัดงักลา่ว เป็นรายการทีมี่เง่ือนไขเสมือนการท า
รายการกบับคุคลภายนอก (Arm’s Length Transaction) และ
เป็นไปตามพระราชบญัญตัิหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
กฎและระเบียบตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ 
และ ตลท. รวมไปถึงกฎและระเบียบอ่ืน ๆ ที่เก่ียวข้องกบัการ
ท ารายการระหวา่งกนั 
ทัง้นี ้ เหตผุลและความจ าเป็นในการท ารายการระหวา่งกนั
ตา่งๆ สามารถสรุปได้ ดงันี ้
1. รายการขายสินค้า/วตัถดุบิระหวา่งกนั 
กิจการมีความจ าเป็นต้องขายสินค้าผา่นเครือบริษัทของผู้ท า
ค าเสนอซือ้ด้วยเหตผุลทางธุรกิจ เชน่ เพ่ือสร้างเครือข่าย
การค้าใน พืน้ที่เพ่ือให้การบริการทีด่ีกวา่แก่ลกูค้า หรือเพ่ือเพ่ิม
โอกาสทางธุรกิจในประเทศตา่งๆ เหลา่นัน้ การคิดคา่ใช้จา่ยใน
การขาย ระหวา่งกนัเป็นไปตามข้อตกลงทางการค้าระหวา่ง
กนัหรือใช้ราคาเทียบเคียงกบัราคาตลาด รายการเก่ียวกบัการ
ขายวตัถดุิบระหวา่งกนัสว่นใหญ่เกิดจากความต้องการใช้
วตัถดุิบอยา่งเร่งดว่นของบริษัทที่เก่ียวข้อง ที่เกิดขึน้เป็นบาง
โอกาส จงึจ าเป็นต้องท าการสัง่ซือ้จากเครือบริษัทของผู้ท าค า
เสนอซือ้ อยา่งไรก็ตาม ราคาซือ้ ขายวตัถดุิบดงักลา่วจะอิงกบั
ราคาตลาดของวตัถดุิบที่ท าการซือ้ขาย 
2. ซือ้สินค้า/วตัถดุบิระหวา่งกนั 
ในปัจจบุนับริษัทยอ่ยได้ขยายเครือขา่ยการด าเนินงานไปใน
หลายๆภมิูภาคจงึได้มีการสัง่ซือ้สินค้าจากบริษัทในเครือเพ่ือ 
ให้มีสินค้าที่หลากหลายไว้บริการแกล่กูค้า โดยการท ารายการ
จะเป็นไปตามสญัญาทางการค้าบวกกบัคา่ใช้จา่ยอ่ืนๆ ที่
เก่ียวข้อง หรือใช้ราคาอ้างอิงกบัราคาตลาด นอกจากนีกิ้จการ
จงึได้ร่วมมือกบัเครือบริษัทของผู้ท าค าเสนอซือ้ จดัตัง้
เครือข่ายในการซือ้วตัถดุิบเพ่ือสร้างอ านาจในการตอ่รองอนั
จะท าให้ สามารถซือ้วตัถดุิบได้ตามความต้องการและในราคา
ที่เหมาะสม ซึง่ราคาซือ้ขายระหวา่งกนัจะเป็นราคาต้นทนุของ
วตัถดุิบบวก กบัคา่ใช้จา่ยอ่ืนๆ ที่เก่ียวข้อง ได้แก่คา่ประกนัภยั 
คา่ขนสง่ และอ่ืนๆ ตามที่เกิดขึน้จริง รวมทัง้คา่ธรรมเนียมใน
การจดัซือ้ ซึง่อิงกบัมลูคา่วตัถดุิบที่ซือ้ และขาย และเป็นไป
ตามเง่ือนไขปกติทางการค้าทัว่ไป 
3. รายการคา่นายหน้าระหวา่งกนั 
เน่ืองจากธุรกิจของกิจการ จ าเป็นต้องมีการให้บริการลกูค้าที่
อยูใ่นทกุภมิูภาคของโลกเพ่ือให้การบริการเป็นไปอยา่งมี 
ประสิทธิภาพ กิจการจงึได้ร่วมมือกบัเครือบริษัทของผู้ท าค า
เสนอซือ้ สร้างเครือข่ายในการบริการลกูค้าโดยมีส านกังาน
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นโยบายและแผนธุรกิจของผู้ท าค าเสนอซือ้ ความเหน็ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
ลกูค้าสมัพนัธ์ในหลายพืน้ที่ทัว่โลกเพ่ือ ให้บริการด้าน
การตลาดรวมทัง้บริการหลงัการขายทีมี่ประสิทธิภาพด้วย
ต้นทนุที่เหมาะสม ทัง้นีก้ารคิดคา่นายหน้าระหวา่งกนัจะ 
เป็นไปตามเง่ือนไขปกติทางการค้าทัว่ไปที่อ้างอิงกบัมลูคา่ของ
ธุรกรรมที่เกิดขึน้ (เชน่ มลูคา่การซือ้หรือขาย) 
4. คา่บริการรับ 
เน่ืองจากปัจจบุนักิจการ ได้มีบริษัทยอ่ย ซึง่มีส านกังานใน
หลายทวปีโดยเฉพาะยโุรป ดงันัน้เครือบริษัทของผู้ท าค าเสนอ
ซือ้ จึงอาจต้องขอความชว่ยเหลือจากกลุม่บริษัทยอ่ยดงักลา่ว
เป็นบางครัง้ในการให้บริการตา่งๆ แก่ลกูค้าในพืน้ที่นัน้ เชน่ 
การปรับแตง่สินค้า รวมทัง้การใช้เคร่ืองมือหรืออปุกรณ์และ
บริการอ่ืนๆ ซึง่ลกัษณะของบริการจะแตกตา่งกนัไปในแตล่ะ
ครัง้ ดงันัน้ การคิดคา่บริการ จงึคิดตามอตัราคา่แรง (man 
hour) และเวลาที่ใช้ในการให้บริการแตล่ะครัง้ 
สภาพคล่องของหลักทรัพย์ภายหลังการท าค าเสนอซือ้
และการกระจายหุ้นของผู้ท าค าเสนอซือ้รายย่อย 
หากภายหลงัสิน้สดุระยะเวลารับซือ้หากปรากฏวา่มีผู้ ถือหุ้น
ตอบรับค าเสนอซือ้จ านวนมาก จะมีผลท าให้สภาพคลอ่งการ
ซือ้ขายหุ้นในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ลดลงและอาจสง่ผลให้ผู้ ถือ
หุ้นที่ต้องการขายหุ้นภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ฯ อาจไม่
สามารถขายหุ้นในจ านวน ราคา และในเวลาทีต้่องการได้ 
เน่ืองจากสภาพคลอ่งของหลกัทรัพย์ลดลง   

 
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ หากมีผู้ ถือหุ้นขายหุ้นเป็นจ านวนมากใน
การท าค าเสนอซือ้ฯ ครัง้นีจ้ะมีผลตอ่การกระจายหุ้นของผู้ ถือหุ้นรายยอ่ย
ของบริษัทฯ และอาจท าให้เกิดความเสี่ยงต่อสภาพคล่องของหลกัทรัพย์
ของบริษัทฯ รวมทัง้การด ารงสภาพความเป็นบริษัทจดทะเบียนในเร่ือง
การกระจายหุ้นของผู้ ถือหุ้นรายยอ่ย 

 
4.1. ประโยชน์ที่ ผู้ถอืหุ้นจะได้รับ และผลกระทบที่จะเกดิขึน้ต่อผู้ถอืหุ้นในกรณีที่ ผู้ถอืหุ้นปฏิเสธค าเสนอซือ้

(เฉพาะกรณีที่ค าเสนอซือ้นัน้เป็นค าเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลกัทรัพย์จด
ทะเบียน) 
-ไมม่ี-  
เนื่องจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ในครัง้นีไ้มไ่ด้เป็นการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์เพื่อเพกิถอน หลกัทรัพย์

จากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน 
 

5. สรุปสาระส าคัญของสัญญา/ ข้อตกลง/ บนัทกึความเข้าใจ ที่ ผู้ท าค าเสนอซือ้กระท าขึน้ก่อนการยื่นค า
เสนอซือ้หลักทรัพย์ โดยมวีัตถุประสงค์เพื่อการซือ้ขายหลักทรัพย์ของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ 
1) หนงัสอืแจ้งเจตนาที่จะไมข่ายหุ้นของกิจการจดัท าโดย Delta Electronics Inc. (DEI) 

1. สญัญา/ข้อตกลง/บนัทกึความเข้าใจ ท าขึน้ระหวา่ง:  

จดัท าโดย Delta Electronics Inc.   
2. วนัท่ีท าสญัญา/ข้อตกลง/บนัทกึความเข้าใจ:  

4 ธนัวาคม 2561 
3. หลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้อง: 

ประเภทหลักทรัพย์ รุ่น 
จ านวนหลักทรัพย์     

หุ้น/หน่วย 
% ถือครอง % สิทธิออกเสียง 

สามญั - 69,128,140 5.54 5.54 
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ประเภทหลักทรัพย์ รุ่น 
จ านวนหลักทรัพย์     

หุ้น/หน่วย 
% ถือครอง % สิทธิออกเสียง 

  รวม 5.54 5.54 
 

4. ช่ือที่ปรึกษาในการท าสญัญา/ข้อตกลง/บนัทกึความเข้าใจ (ถ้าม)ี:  
- ไมม่ี –  

5. เง่ือนไขและระยะเวลามีผลบงัคบัของสญัญา/ ข้อตกลง/ บนัทกึความเข้าใจ และความรับผิดชอบ:  

Delta Electronics Inc. จะไมข่ายหุ้นสามญัจ านวน 69,128,140 หุ้นท่ีถืออยูใ่นกิจการตลอด
ระยะเวลารับซือ้ในการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นี ้ 

 
2) หนงัสอืแจ้งเจตนาที่จะไมข่ายหุ้นของกิจการจดัท าโดย Delta International Holding Ltd. (DIH) 

1. สญัญา/ข้อตกลง/บนัทกึความเข้าใจ ท าขึน้ระหวา่ง:  

จดัท าโดย Delta International Holding Ltd. 
2. วนัท่ีท าสญัญา/ข้อตกลง/บนัทกึความเข้าใจ:  

4 ธนัวาคม 2561 
3. หลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้อง 

ประเภทหลกัทรัพย์ รุ่น 
จ านวนหลกัทรัพย์     

หุ้น/หน่วย 
% ถือครอง % สิทธิออกเสียง 

สามญั - 191,984,450 15.39 15.39 
  รวม 15.39 15.39 

 

4. ช่ือที่ปรึกษาในการท าสญัญา/ข้อตกลง/บนัทกึความเข้าใจ (ถ้าม)ี:  
- ไมม่ี – 

5. เง่ือนไขและระยะเวลามีผลบงัคบัของสญัญา/ ข้อตกลง/ บนัทกึความเข้าใจ และความรับผิดชอบ:  

Delta International Holding Ltd. จะไมข่ายหุ้นสามญัจ านวน 191,984,450 หุ้น ในกิจการทีถื่อโดย 
CITI (Nominees) Limited-CBHK-PBGSG- Restricted Shares (เดมิช่ือ Citibank Nominees Singapore Pte 
Ltd – CBHK - PBGSG – Restricted Shares) ตลอดระยะเวลารับซือ้ในการท าค าเสนอซือ้ฯ ในครัง้นี ้

 

6. สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
จากข้อมลูและการพิจารณาเหตผุลตามที่กลา่วมา ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่าผู้ถอืหุ้นควรตอบ

รับค าเสนอซือ้ในครัง้นีเ้น่ืองจากราคาเสนอซือ้ของผู้ท าค าเสนอซือ้เหมาะสม  
ราคาเสนอซือ้ของผู้ท าค าเสนอซือ้เหมาะสมเนื่องจากราคาที่ผู้ท าค าเสนอซือ้เสนอมานัน้เป็นราคาทีส่งูกวา่ราคาที่ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระประมาณได้คือ 62.33  – 67.80 บาทต่อหุ้น (ผู้ท าค าเสนอซือ้ก าหนดราคาเสนอซือ้หุ้นท่ีราคา 71.00 
บาทตอ่หุ้น) 

         (หน่วย: บาทตอ่หุ้น) 

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น มูลค่าหุ้น (บาท/หุ้น) 
ราคา เสนอ

ซือ้ 
สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) ราคา
เสนอซือ้ร้อยละ 

1) วิธีมลูคา่หุ้นตามบญัชี 27.21 71.00 (43.79) (61.68) 
2) วิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี 25.75 71.00 (45.25) (63.74) 
3) วิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาด1/ 65.45 – 67.80 71.00 (5.55) – (3.20) (7.82) – (4.51) 
4) วิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี (P/BV Ratio) 35.45 – 42.08 71.00 (35.55) - (28.92) (50.06 - (40.73) 
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วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น มูลค่าหุ้น (บาท/หุ้น) 
ราคา เสนอ

ซือ้ 
สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) ราคา
เสนอซือ้ร้อยละ 

5) วิธีอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้น (P/E) 61.16 – 92.47 71.00 (9.84) – 21.47 (13.85) – 30.24   
6) วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด1/,2/ 62.33 –  65.80 71.00 (8.67) - (5.20) (12.21) – (7.32) 

หมายเหต:ุ  1/ วิธีที่ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่เหมาะสมในการใช้ประเมินมลูคา่หุ้นของบริษัทฯ ในครัง้นี ้ 
  2/ เป็นมลูคา่หุ้นบริษัทฯค านวณจาก WACC อยู่ระหวา่ง 9.08% 

 
ในการพิจารณาตอบรับหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ ผู้ ถือหุ้นสามารถพจิารณาได้จากเหตผุลและความเห็น

ในประเด็นตา่งๆที่ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้น าเสนอในรายงานฉบบันี ้ การตดัสนิใจทีจ่ะตอบรับหรือปฏิเสธจึงขึน้อยูก่บั
ดลุพินิจของผู้ ถือหุ้นเป็นส าคญั 

 
หมายเหตุ: จากมตทิี่ประชุมคณะกรรมการบริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 

ครัง้ที่ 1/2562 เมื่อวนัที่ 18 กุมภาพันธ์ 2562 อนุมตัิให้ บริษัทฯ มีการจ่ายเงนิปันผล 2,868.98 ล้านบาท คดิเป็น
เงนิปันผล 2.30 บาทต่อหุ้น โดยจะมีการปิดสมุดทะเบียนผู้ถอืหุ้น ณ วนัที่ 4 มนีาคม 2562 ซึ่งเป็นวันก่อนหน้าวัน
เสนอซือ้หลักทรัพย์วนัสุดท้าย (1 เมษายน  2562) ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงเหน็ควรให้ผู้ถอืหุ้นตอบรับค า
เสนอซือ้ภายหลังวนัปิดสมุดทะเบียนเพื่อจ่ายเงนิปันผล  
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Discover ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ขอรับรองวา่ได้พิจารณา และให้ความเห็นข้างต้นด้วยความ
รอบคอบตามหลกัมาตรฐานวิชาชีพ โดยค านงึผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นส าคญั 
 
 
 ขอแสดงความนบัถือ 
 บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากดั 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
  
    (นายวฒุชิยั ธรรมสาโรช)  
     ผู้ควบคมุการปฏิบตัิงาน 
 
 
ติดตอ่: บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากดั 
 
02-651-4447 
Info@discoverym.com 
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